Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla ve
Aym Tarihte Sona Eren Doneme Ait
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denet¢ci Raporu



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli bilancosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarr’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’’na (“BDS’lere”) uygun olarak
yiiriitiilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1” boliimiinde ayrintih bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin
bagimsiz denetimleri icin gegerli olan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar
Dahil) (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta ve kamu
yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz

denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin

bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriiglimiiziin olusturulmasinda ele alinmig

olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Santral varliklarinin gercege uygun deger
tespiti

Dipnot 2’de agiklandig iizere Sirket, finansal
tablolarinda TMS 16 “Maddi Duran Varliklar”
standardinin ilgili hitkiimlerine gore, santral
varliklarini gergege uygun degerleri iizerinden
muhasebelestirmektedir.

flisikte yer alan finansal tablolarmn 2 ve 8 numaral
dipnotlarinda aciklandig: iizere, Sirket yonetimi
tarafindan atanan bagimsiz bir profesyonel
degerleme kurulusunun 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyle yaptig1 degerlemeler sonucunda

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle s6z konusu
varliklarin tasinan degerleri 10.710 milyon TL dir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla profesyonel bir
bagimsiz degerleme kurulusunun yaptigi
degerleme calismalar: sonucunda s6z konusu
varliklarin degerindeki artig 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla 2.750 milyon TL olmus ve finansal
tablolarda muhasebelestirilmistir.

Denetim ¢alismalarimizda s6z konusu santral
varliklarinin gergege uygun deger tespiti ile ilgili
olarak uyguladigimiz denetim prosediirleri asagida
Ozetlenmistir:

- Sirket yonetimi tarafindan atanan bagimsiz
profesyonel degerleme kurulusunun
yetkinligi, mesleki yeterliligi ve bagimsizlig
ilgili denetim standartlar1 uyarinca
degerlendirilmistir.

- Nakit akis projeksiyonlarinda kullanilan
ileriye doniik elektrik fiyat beklentileri,
elektrik iretim miktari, kapasite faktorii ve
indirgeme orami gibi tahmin ve varsayimlar
degerleme uzmanlarimizin destegi ile, Sirket
yonetimi ve Sirket yonetimi tarafindan atanan
uzman ile goriismeler yapilarak
degerlendirilmistir.

- Santral varhig i¢in hazirlanmis nakit akis
projeksiyonlari, gecmis finansal
performanslar ile karsilagtirilarak s6z konusu
tahmin ve varsayimlar degerlendirilmistir.




31 Aralik 2025 tarihi itibariyla santral varliklarinin
toplam degerinin Sirket’in varliklarinda 6nemli bir
paya sahip olmasi ve yapilan degerleme
calismalarinda kullanilan nakit akis
projeksiyonlarinin piyasa kogullarina oldukga
duyarli olan ileriye doniik elektrik fiyat
beklentileri, elektrik iiretim miktari, kapasite
faktorii ve indirgeme orani gibi 6nemli yonetim
tahmin ve varsayimlari icermesinden dolay
santral varliklarinin gercege uygun deger tespiti
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Sirket yonetiminin ve Sirket yonetimi
tarafindan atanmig bagimsiz profesyonel
degerleme kurulusunun kullandig1 varsayim
ve yontemlerin degerlendirilmesi igin,
uzmanlarimiz ile birlikte asagidaki
prosediirler yapilmistir:

o Sirket yonetimi tarafindan kullanilan
degerleme teknigi, indirgenmis nakit akis
modelinin matematiksel dogrulugu ve
kullanilan nakit akiglarinin bugiine
indirgeme orani uzmanlarimiz ile birlikte
degerlendirilmis, bu indirgeme oraninin ve
bilesenlerinin hesaplanmasi kontrol
edilmistir.

o Nakit akig projeksiyonlarinda kullanilan,
ileriye doniik elektrik fiyat beklentileri,
kapasite faktorii ve komiir maliyetleri gibi
onemli tahmin ve varsayimlarin
makulliigii uzmanlarimiz ile birlikte enerji
piyasasi, enerji sektorii ve makroekonomik
veriler dikkate alinarak
degerlendirilmistir.

Santral varliklarinin yeniden degerleme
¢aligmalari sonucunda tespit edilen yeniden
degerleme artig tutarinin finansal tablolara
dogru bir bigimde yansitildig1 kontrol
edilmistir.

S6z konusu varliklarin gercege uygun
degerlerine iligkin ilisikte yer alan finansal
tablo dipnotlarinda yer alan aciklamalarin
TFRS agisindan uygunlugu ve yeterliligi
degerlendirilmistir.




4. Diger Hususlar

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar1 bagka bir denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z
konusu sirket 3 Mart 2025 tarihli raporunda ilgili finansal tablolara iliskin olumlu goriis vermistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin yiiriittiiglimiiz bagimsiz denetim
kapsaminda, Dipnot 2.5'te aciklandig iizere; 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar1
degistirmek i¢in yapilan diizeltmeleri denetlemis bulunuyoruz. Goriisiimiize gore, s6z konusu diizeltmeler
uygundur ve dogru bir bigimde uygulanmistir. S6z konusu diizeltmeler disinda, Sirket’in 2024 hesap
donemine ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi, sinirh bagimsiz denetimi veya bunlara yonelik
herhangi bir prosediirii uygulamak i¢in gérevlendirilmedigimizden, bir biitiin olarak 2024 hesap
donemine ait finansal tablolara iligkin bir denetim goriisii veya baska bir giivence vermiyoruz.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhglik icermeyecek sekilde hazirlanmas i¢in gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasi
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslhk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanhglhiklar 6nemli olarak kabul edilir.



BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmanz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesinin doérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denetc¢i Raporu 2 Mart 2026 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Serdar inan¢, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 2 Mart 2026
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi

[tibariyla Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina

gore TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis/ gecmis/
cari donem gecmis donem
Dipnot 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
VARLIKLAR

Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 27 1.200.695.467 527.613.549
Finansal yatirimlar 213.103 181.724
Ticari alacaklar 1.426.608.423 920.442.394
- Miskili taraflardan ticari alacaklar 3.4 1.124.179.677 849.748.406
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 302.428.746 70.693.988
Diger alacaklar 40.786.473 43.804.546
- Miskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 40.786.473 43.804.546
Stoklar 6 192.163.309 354.579.950
Pesin 6denmis giderler 7 68.914.091 420.894.541
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 22 27.836.247 -
Diger donen varliklar 570.390 129.049
Toplam dénen varhklar 2.957.787.503 2.267.645.753

Duran varhklar
Diger alacaklar 3.696.944 4.394.444
- Miskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 3.696.944 4.394.444
Maddi duran varliklar 8 11.204.771.318 9.192.365.141
- Maden varliklar 8 454.835.991 454.835.991
- Diger maddi duran varliklar 8 10.749.935.327 8.737.529.150
Kullanim haklart 10 205.923.573 213.078.070
Maddi olmayan duran varliklar 9 601.588.373 617.811.893
- Diger maddi olmayan duran varliklar 9 601.588.373 617.811.893
Pesin 6denmis giderler 7 6.133.212 5.053.922

Toplam duran varhklar

12.022.113.420

10.032.703.470

TOPLAM VARLIKLAR

14.979.900.923

12.300.349.223

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihi
[tibariyla Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina

gore TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis/ gecmis/
cari donem gecmis donem
Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden borglar 23 11.516.490 22.016.234
Ticari borglar 225.545.116 230.055.576
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 34 35.657.273 31.984.089
- Tiskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4 189.887.843 198.071.487
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 13 36.116.591 30.773.299
Diger borglar 23.181.970 2.776.092
- lliskili taraflara diger bor¢lar 35 671.419 749.404
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 5 22.510.551 2.026.688
Doénem kari vergi yikiimliligi 22 - 6.238.809
Kisa vadeli karsiliklar 49.622.988 16.693.753
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 11,13 30.418.430 11.841.193
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 19.204.558 4.852.560
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler 14 49.008.933 82.820.363
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 394.992.088 391.374.126
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yikiimlilikler 23 83.465.974 86.373.918
Uzun vadeli karsiliklar 88.430.481 66.562.533
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 13 88.430.481 66.562.533
Ertelenmis vergi yikimliligi 22 1.653.581.155 771.164.628
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.825.477.610 924.101.079
Toplam yiikiimliiliikler 2.220.469.698 1.315.475.205
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 15 165.200.000 165.200.000
Sermaye diizeltme farklar 15 860.524.554 860.524.554
Ortaklarin ilave katkilar 15 2.437.080.296 2.437.080.296
Paylara iligkin primler 15 2.407.056.649 2.407.056.649
Geri alinan paylar (5.158.899) (7.809.746)
Kardan ayrilan kisitlanns yedekler 5.158.899 7.809.746
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler (58.033.072) (42.030.524)
-Tanmimlanmus fayda planlart yeniden olgiim
kazanglari (58.033.072) (42.030.524)
Gegmis yillar karlari 5.159.693.890 9.645.942.909
Doénem net kari / (zarart) 1.787.908.908 (4.488.899.866)
Toplam 6zkaynaklar 12.759.431.225 10.984.874.018
TOPLAM OZKAYNAKLAR VE YUKUMLULUKLER 14.979.900.923 12.300.349.223

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina

gore TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis/ gecmis/
cari donem gecmis donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kar veya zarar kisnm
Hasilat 16 6.499.754.327 7.065.327.226
Satiglarin maliyeti (-) 17 (5.865.497.553) (6.467.814.029)
Briit kar 634.256.774 597.513.197
Genel yonetim giderleri (-) 18 (696.896.384) (519.809.283)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 535.991.619 132.718.210
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (105.391.804) (25.121.814)
Faaliyet kar1 367.960.205 185.300.310
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24 2.750.273.560 1.281.069
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 24 -- (5.923.003.340)
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1 / (zarar) 3.118.233.765 (5.736.421.961)
Finansman gelirleri 21 173.428.760 467.418.592
Finansman giderleri (-) 21 (53.875.956) (157.131.201)
Net parasal pozisyon kazanclari / (kayiplar) 31 (476.845.812) (246.109.964)
Finansman gelirleri, net (357.293.008) 64.177.427
Siirdiiriilen faaliyet vergi 6ncesi donem kar 2.760.940.757 (5.672.244.534)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) (973.031.849) 1.183.344.668
- Dénem vergi geliri/(gideri) 22 (85.281.138) (68.869.253)
- Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 22 (887.750.711) 1.252.213.921

Siirdiiriilen faaliyetler donem kar / (zarar)

1.787.908.908

(4.488.899.866)

Doénem net kari / (zararn)

1.787.908.908

(4.488.899.866)

Diger kapsamh gelir kism

- Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar

- Tammlanms fayda planlart yeniden 6l¢iim kazanglari/ (kayiplari) 13

- Tamimlanmg fayda planlart yeniden 6l¢tim kazanglary/ (kayiplarr)

(16.002.548)

(21.336.732)

(26.164.924)

(34.886.567)

s 22 5.334.184 8.721.643
vergi etkisi
Diger kapsaml gelir/ (gider) (16.002.548) (26.164.924)
Toplam kapsamh gelir/ (gider) 1.771.906.360 (4.515.064.790)
100 Pay basina kazang / (kayip)
- adi hisse senedi (tam TL) 28 1.083 (2.719)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler/(Giderler)

- . - Ortaklarmn ilave Paylara iliskin . Kardan aynlan Tammlanms fayda . Net donem .

Odenmis sermaye Sermaye diizeltme farklan Katkilan () primler (**) Geri alinan paylar Kisitlanms yedekler planlan Gegmis yillar karlan Kart/ (zarar) Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler 165.200.000 860.524.554 2.437.080.296 2.174.533.050 - - (15.865.600) 6.778.523.611 2.875.229.044 15.275.224.955
Kar veya zarar
Transferler - - - - - - - 2.875.229.044 (2.875.229.044) -
Net dénem kari / (zarart) - - - - - - - - (4.488.899.866) (4.488.899.866)
Diger kapsamh gelir/ (gider) - - - - - - (26.164.924) - - (26.164.924)
Tammlanmus fayda planlari yeniden 6lgiim kazanglart - - - - - - (26.164.924) - - (26.164.924)
Toplam kapsamh gelir/ (gider) - - - - - - (26.164.924) - (4.488.899.866) (4.515.064.790)
Diger degisiklikler nedeniyle artis - - - 232.523.599 - - - - - 232.523.599
Pay bazli islemler dolayisiyla meydana gelen artis - - - (7.809.746) 7.809.746 - (7.809.746) - (7.809.746)
31 Aralik 2024 itibariyla bakiyeler 165.200.000 860.524.554 2.437.080.296 2.407.056.649 (7.809.746) 7.809.746 (42.030.524) 9.645.942.909 (4.488.899.866) 10.984.874.018
1 Ocak 2025 itibartyla bakiyeler 165.200.000 860.524.554 2.437.080.296 2.407.056.649 (7.809.746) 7.809.746 (42.030.524) 9.645.942.909 (4.488.899.866) 10.984.874.018
Kar veya zarar
Transferler - - - (4.488.899.866) 4.488.899.866 -
Net donem kari / (zararr) - - - - - - - - 1.787.908.908 1.787.908.908
Diger kapsamh gelir/ (gider) - - - - - - (16.002.548) - - (16.002.548)
Tammlanmus fayda planlan yeniden 6l¢tim kazanglart - - - - (16.002.548) - - (16.002.548)
Toplam kapsamh gelir/ (gider) - - - - - - (16.002.548) - 1.787.908.908 1.771.906.360
Pay bazl islemler dolayisiyla meydana gelen artis - - - - 2.650.847 (2.650.847) - 2.650.847 - 2.650.847
31 Aralik 2025 itibariyla bakiyeler 165.200.000 860.524.554 2.437.080.296 2.407.056.649 (5.158.899) 5.158.899 (58.033.072) 5.159.693.890 1.787.908.908 12.759.431.225

*15 numarali1 Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynaklar kalemi dipnotunda agiklanmstir.
**2023 yilinda paylara iliskin primler hesabindan mahsup edilen 310.031.465 TL tutarindaki Aydem Holding basar1 primi, 2024 yilinda vergi etkisi diisiilerek
paylara iliskin primler hesabina geri eklenmistir. Dipnot 15°te agiklanmuistir.

Misikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nm (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina

gore TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

is/cari d gecmis/gegmis db
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI: 711.740.524 368.559.192
Donem net kari/(zarari) 1.787.908.908 (4.488.899.866)
Dénem net kari/(zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman giderleri ve itfa paylar ile ilgili diizeltmeler 19 825.811.572 1.181.247.470
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 49.321.965 1.726.155
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 13 31.962.669 16.973.702
Dava ve/veya ceza karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 11 17.359.296 (15.247.547)
Alacaklarda deger dusiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 4 10.858.138 -
Vergi geliri/gideri ile ilgili diizeltmeler 22 973.031.849 (1.183.344.668)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 21 (162.555.879) (449.701.156)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 13,21 67.779.826 157.861.191
Vadeli alimlardan/satiglardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri/(geliri) 9.019.934 254.357
Sabit kiymet deger dusiikligii / (artis1) ile ilgili diizeltmeler 24 (2.750.191.786) 5.923.003.340
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 8 154.213 638.160
Parasal (kazang) / kayip 51.523.092 (147.781.110)
Toplam diizeltmeler (925.247.076) 5.483.903.739
Tliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 3 (274.431.271) 390.991.902
fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 4 (240.952.430) 81.175.911
Stoklardaki azahslar/(artiglar) ilgili diizeltmeler 6 162.416.641 80.444.273
Tliskili taraflara ticari borglardaki artis / (azalis) 3,8 3.673.184 (23.976.069)
Tliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis / (azalis) 4 (17.203.578) (540.005.456)
Tliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artiglar)/azahislar 3 - 310.031.467
Tligkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artiglar/(azalislar) (77.985) (447.427.921)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artig) 350.901.160 (358.481.075)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis / (azalis) 5.343.292 (11.651.738)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalislar/(artislar) ilgili diizeltmeler (359.537) (2.277.983)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artiglar/(azalislar) ilgili diizeltmeler (13.995.968) 35.692.030
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 13 (6.847.243) (4.358.373)
Vergi 6demeleri 22 (119.356.194) (141.028.116)
Finansal yatirimlardaki (artis)/ azalis (31.379) 4.426.467
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislan (150.921.308) (626.444.681)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (57.886.858) (84.440.986)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (-) 8 (57.410.567) (83.976.658)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (-) 9 (476.291) (464.328)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 133.634.399 (1.259.113.449)
Alinan faiz 21 162.555.879 449.701.156
Odenen faiz 23 - (710.151.868)
Isletmenin kendi paylarini ve diger 6zkaynaga dayali araglarim almasiyla ilgili nakit ¢ikislar 2.650.847 (7.809.746)
Borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (-) 23 - (978.824.135)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (-) 23 (31.572.327) (12.028.856)
D. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI UZERINDEKI
PARASAL (KAYIP) / KAZANC ETKISi (134.861.039) (664.431.017)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) (A+B+C+D) 652.627.026 (1.639.426.260)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 27 522.186.845 2.161.613.105
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C+D+E) 27 1.174.813.871 522.186.845

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Cates Elektrik Uretim A.S. (“Sirket”), 19 Eyliil 2014 tarihinde kurulmustur. Ozellestirme Yiiksek
Kurulu’nun 21 Temmuz 2014 tarihli 2014/64 sayil1 karar1 uyarinca 22 Aralik 2014 tarihinde imzalanan
devir sézlesmesi ile Elektrik Uretim A.S.’den Catalagzi Termik Santrali’ni (“Santral”) ve bu Santralin
miitemmim ciizlerini ve miistemilatini satin almigtir.

Sirket, satin almis oldugu Zonguldak ili Catalagzi ilgesinde konumlu 314,68 MWe toplam kurulu giice
sahip Santral ile ilgili, elektrik {iretimi yapmak amaciyla Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan
(“EPDK”) 22 Aralik 2014 tarihinden itibaren 49 yil gegerli olmak {izere 18 Aralik 2014 tarih EU/5358-
1/03178 numaral1 iiretim lisansini almistir.

6446 sayili Elektrik Piyasast Kanunu ile EPDK’nin Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Elektrik
Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi (“DUY”) ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
faaliyetlerini yiiritmektedir. DUY kapsaminda PK8360 kullanici kodu ile Enerji Piyasalar isletme A.S.’ye
(“EPIAS”) kayithdir. Sirket entegre bir enerji grubu biinyesinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket, 22 Kasim 2023 tarihinde 33.050.000 TL nominal degerli paylarin halka arz edilmesi i¢in SPK'dan
onay almigtir ve 7 Aralik 2023 tarihinden itibaren halka arz edilen hisseler CATES koduyla Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslamistir.

Sirket’in tescil adresi “Sahinler M., Sahinler Kiime Evler Yatagan Termik San. Sit. N:259/1 Yatagan /
Mugla”dir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 395 ¢alisan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 381).
Faaliyet konusunu etkileyen kanunlar / yonetmelikler

Sirket, yapmis oldugu elektrik {iretimi ve satis1 faaliyetlerine bagl olarak, 30 Mart 2013 tarihinde 28603
saylli Resmi Gazete ile ylirlirliige girmis olan 14 Mart 2013 tarihli ve 6446 numarali Elektrik Piyasasi
Kanunu’nun yaninda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun (“EPDK”) yayimlamis oldugu yonetmelik ve
tebliglere tabidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, 2 Mart 2026 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Sunuma iligkin temel esaslar

Ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun gosterilen bazi varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ve yeniden
degerlenmis tutarlari ile sunulan ve maddi duran varliklar altinda raporlanan santral varliklarinin haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

TMS’ye uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. maddesine istinaden
Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas alinmstir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamm Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara
uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar, santral varliklarinin degerlenmesi gercege uygun degerden
Olgiilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Bununla birlikte Sirket, TTK geregince hazirlanan finansal tablolarini KGK tarafindan yayimlanan “TMS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasast
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baglamak tlizere TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini
uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. Sirket, KGK tarafindan
yayinlanan 31 Aralik 2025 tarihli ve aym tarihte sona eren yila iligkin finansal tablolarint TMS 29
Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiliksek enflasyonlu bir ekonomiye ait
para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma
giiciinde hazirlanmasi ve dnceki donem finansal tablolarin da raporlama dénemi sonundaki cari 6lglim
birimi cinsinden yeniden diizenlenmesi gerekmektedir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli finansal
tablolarini da, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére sunmustur.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TMS’ye uygunluk beyani (devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami)

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme Kkatsayist
kullanilarak yapilmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan
endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Diizeltme Uc Yillik Bilesik
Tarih Endeks Katsayisi Enflasyon Oram
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000 %211
31 Aralik 2024 2.684,55 1,30892 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,88981 %268

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin ana
unsurlar agagidaki gibidir:

TL cinsinden hazirlanmig cari dénem finansal tablolar, paranin bilango tarihinde gegerli olan satin
alma giicii ile, 6nceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine paranin en son bilango tarihindeki
satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

Parasal varlik ve yiikiimliiliikler (nakit ve nakit benzerleri, ticari alacak ve borglar, finans sektorii
faaliyetlerinden alacak ve borglar, bor¢lanmalar gibi) hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin
alma giicii ile ifade edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin (stoklar, maddi
ve maddi olmayan duran varliklar ve 6zkaynak kalemleri gibi) enflasyona gore diizeltilmis
degerlerinin, geri kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri astig1 durumda, sirasiyla TMS
36 “Varliklarda Deger Diisiikliigi” ve TMS 2 “Stoklar” Standartlarma iliskin hiikiimler
uygulanmstir.

Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yiikiimliliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

Bilangolardaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda, gelir tablosunda
yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin finansal tablolara ilk olarak yansitildiklari
donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmistir.

Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir
tablosunda net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplar1) hesabina kaydedilmistir. Parasal
yukimliliiklerden daha yiiksek tutarda parasal varlik tasinmasi durumunda satin alma giicii
enflasyon artis1 ile zayiflarken, parasal varliklardan daha yiiksek tutarda parasal yiikiimliiliik
taginmasi durumunda satin alma giicii enflasyon artisi ile artig gosterir. Net parasal pozisyon kazang
ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, gelir tablosu ve diger kapsamli gelir
tablosundaki kalemlerin diizeltme farklarindan elde edilmistir.



2.3

24

2.5

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Kullanmilan para birimi

Sirket finansal tablolarin1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 gegerli para birimi
olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarin1 hazirlamasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yilikiimliilikler finansal durum tablosu tarihinde
gegerli olan kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Yabanci para cinsinden olan
kalemlerin diizeltmelerinde ya da ¢evrimlerinden kaynaklanan gelir veya gider kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta
ve Oonceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde veya diizeltme yapilmasi gerektiginde
karsilagtirilabilirligini saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden
diizenlemekte ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilmaktadir. Yapilan bu siniflamalar asagida
gosterilmis ve agiklanmustir.

. . . Daha once
Yeniden diizenlenmis
Siniflamalar raporlanan
31 Arahk 2024 31 Arahk 2024
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri A 527.613.549 5.426.703 522.186.846
Finansal yatirimlar A 181.724 (49.226.071) 49.407.795
Diger alacaklar A 43.804.546 43.799.368 5.178
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar A 43.804.546 43.799.368 5.178
Toplam dénen varhklar 2.267.645.753 - 2.267.645.753
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (devam:i)

Yeniden diizenlenmis Daha once

Diizeltmeler raporlanan

31 Aralik 2024 31 Arahlik 2024

100 Pay basimna kazang / (kayip) B (2.719,08) (1,83) (2.717,25)

- adi hisse senedi (tam TL)

A: Sirket, 6nceki donemde finansal yatirimlarda gosterilen nakit karsiligi teminat olarak tutulan bloke
banka bakiyelerini iliskili olmayan taraflardan diger alacaklara, Enerji Piyasalar1 isletme Anonim Sirketi
(“EPIAS”)’nden satin alinan elektrige karsilik Takasbank’a verilen nakit teminat tutarlarini ise nakit ve
nakit benzerlerine siniflamistir. S6z konusu yeniden siniflandirma, donen varliklar iizerinde herhangi bir
degisiklige neden olmamistir. Ayrica 31 Aralik 2023 tarihli finansal tabloda yer alan “finansal yatirimlar”
hesabinin finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamas1 sebebiyle 31 Aralik 2023 tarihli finansal
tablolar yeniden diizenlenmemistir.

B: Sirket, “TMS 33 Hisse Basina Kazang” Standardi uyarinca 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren dénem
icin adi hisse senedi basina kazang tutarini, agirlikli ortalama hisse sayis1 hesaplamasinda donem boyunca
geri alinan paylarin etkisini de dikkate alarak yeniden hesaplamistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Sirket faaliyetlerinin donemselligi

Sirket’in faaliyetleri sezona gore 6onemli bir degisim gostermemektedir.
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2.9

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standart ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig:
durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin
takas edilebilirligi olmadig i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle
takas edilememesinin igletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigini nasil etkiledigini ya da nasil
etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarimin anlamasimi saglayan bilgiler agiklanir.
Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamustir.
ii) Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirlirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yliriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmci isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptign Varhk
Satislar1 veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliilikklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan
yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap
donemleri olarak ertelenmistir.

Standart, Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.
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2.9

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standart ve yorumlar (devami)

ii) Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandirilmasi ve Olciimii

Agustos 2025°te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dl¢timiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iligkin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal ytlikiimliiliiklerin “sona erme tarihi’nde finansal
tablo dig1 birakilacagini acikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmast
durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinden
once finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan
degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler igeren
finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk
dogurmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda
aciklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG
baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yiikiimliliikler ile
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen 6zkaynaga dayali finansal araglar igin
TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda
baglayan yillik raporlama doneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal varliklarin
siniflandirilmast ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger
degisiklikleri sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, ge¢mis yillar karlar1 (zararlari)
kaleminin agilig bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Sirket finansal tablolar ilizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
TFRS’lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere iliskin Yillik lyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen
degisiklikleri icerecek sekilde yayimlanmistir:

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin flk Uygulamast — TFRS leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler ile TFRS
9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karisikligin
ortadan kaldirilmasi amaciyla gerceklestirilmistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7’de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmisgtir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo disi birakilmast ile islem
fiyati: Kiract agisindan kira yiikiimliiliigli ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki finansal tablo dig1
birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem
bedeli”’ne yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9°’da degisiklik gerceklestirilmistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmustir.

TMS 7 Nakit Alag Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi1 sonrasi Standartta gegen s6z konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde yiiriirlige
girecek olup tiim degisiklikler i¢in erken uygulama miimkiindiir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standart ve yorumlar (devami)
ii) Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan S6zlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7’ye iligkin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini acikliga kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma aract olarak kullanilmasi
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin
finansal performansi ve nakit akislar1 {izerindeki etkisinin yatirimeilar tarafindan anlasilmasini saglamak
amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda
baglayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken
uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi igin kullanim” hiikiimleriyle ilgili olarak
yapilan acikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin
veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine ileriye
yonelik uygulanir.

Sirket finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve
alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak lizere bes kategoriden biri
icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans
Olciitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin
tanimlanan iglevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni
hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger
finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler
1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla
birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap VerilebilirliZi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli igletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢im ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamistir. Aksi
belirtilmedik¢e, TFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki
aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19°u uygulamayi secebilecektir.
TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girmekle
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus
dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig ilk raporlama doneminde (yillik ya da ara donem),
karsilagtirmali donem igin sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar
ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

S6z konusu standart sirket igin gecerli degildir.
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2.10

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

1liskili taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir: S6z konusu kisinin,

i. raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,
ii. raporlayan isletme {izerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

iii.

raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir

iiyesi olmas1 durumunda.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
ylikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili

sayilir:

ii.

iii.

iv.

Vi.

Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortakligi olmasi halinde.

Her iki isletmenin de ayn1 bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu
tiglincii isletmenin istiraki olmas1 halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir. Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol
veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.
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2.10

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Lliskili taraflar (devami)

Mligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsihig1 olup olmadigima bakilmaksizin transferidir. iliskili taraflar ile yapilan
islemler, isleme tabi varlik veya yiikiimliiliik piyasa rayici iizerinden degerlenmek zorunda olmadig siirece,
islem bedelleri lizerinden muhasebelestirilmektedir.

Finansal tablolarin amaci1 dogrultusunda, ortaklar, nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile Aydem
Holding Grup sirketleri ve isletmenin ya da ana ortakliginin kilit ynetici personeli iligkili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmiglerdir.

Hasilat

6446 sayili Elektrik Piyasast Kanunu ile EPDK’nin Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Elektrik
Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi (“DUY”) ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
faaliyetlerini yiiriitmektedir. DUY kapsaminda PK8360 kullanici kodu ile Piyasa Mali Uzlastirma
Merkezi’ne kayithdir.

Elektrik satislar

Elektrigin depolanabilir nitelikte olmamasindan dolay1 Sirket’in miisterilere satmis oldugu elektrigin
iiretimi ve satis1 ayni anda olmakta ve buna gore kullanim aninda satis ve maliyetler ger¢eklesmektedir.
Miisterilere yapilan elektrik satisindan elde edilen hasilat iadeler diistildiikten sonraki degeri ile dlgiiliir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in iiriinle ilgili risk ve faydalarin miisterilere transfer olmus olmasi
gerekmektedir. Riskler ve faydalarin transferi, miisterilerin elektrik tilketimine baglidir.

Sirket’e ya da Sirket’ten yansitilan elektrik satig faturalar1 bir sonraki ay kesilmesine ragmen, ilgili ayda
gelir ve gider tahakkuku olarak muhasebelestirilmektedir.

Sirket, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

a) Miisteri sdzlesmelerinin belirlenmesi

b) Soézlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

c) Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

d) Islem fiyatinin sozlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Hasilat (devami)

Sirket, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sézlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uygun olarak)
onaylamis ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

b) Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlanabilmektedir,

¢) Devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarin1 tanimlanabilmektedir,

d) Sozlesme 6zii itibariyle ticari niteliktedir,

e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Sirket, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini
degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilme kabiliyetini ve buna iliskin
niyetini dikkate alir.

Sozlesme baslangicinda Sirket, miisteriyle yaptig1 sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve miisteriye devretmek i¢in verdigi her bir taahhiidii ayrn1 bir edim yiikiimliiliigii olarak
tanimlar. Sirket ayrica, s6zlesme baglangicinda, her bir edim yiikiimliiliiglinii zamanla ya da zamanin belli
bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.

Bagka bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, Sirket, taahhiidiiniin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal veya
hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yiikiimliiliigii oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis mal
veya hizmetleri, o mal veya hizmetleri miisteriye devretmeden dnce kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu
durumda edim yiikiimliiliiglinii yerine getirdiginde (veya getirdikge), devredilen belirlenmis mal veya
hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilat1 finansal tablolara alir. Sirket,
edim yiikiimliiliigii belirlenmis mal veya hizmetlerin bagka bir taraf¢ca temin edilmesine aracilik etmekte
ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yiikiimliiliigii i¢in hasilati finansal tablolara yansitmaz.

Sirket, islem fiyatini tespit etmek icin sdzlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. islem fiyati,
Sirket’in tiglincli sahislar adina (6rnegin bazi satisg vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhiit ettigi mal
veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir.

Sirket’in edim yiikiimliiliikleri toptan elektrik satisi ve elektrik satisina dair yan hizmetlerden olugmaktadir.
Satilan elektrik, iletim hatlar1 iizerinden miisteriye iletilmekte ve miisteri Sirket’in edimden saglanan
fayday1 es zamanh olarak tiiketmektedir. Elektrik satis1 ve elektrik satigina dair yan hizmetlerden elde
edilen hasilat teslimatin gergeklestigi an muhasebelestirilmektedir.
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2.10

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin diisiik olaniyla degerlenir.

Stok maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yontemiyle degerlenir ve stoklarin satin alma maliyetini ve
stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir.

Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde, tahmini satis fiyatindan, tahmin edilen tamamlanma
maliyeti ve satis1 gergeklestirmek i¢in gerekli tahmini satig giderleri toplaminin, diisiiriilmesiyle elde edilen
tutar1 ifade eder. Stoklar, elektrik iiretimi i¢in gerekli olan komiir ve kimyasal maddelerden, isletme
malzemeleri ve yedek pargalardan olugsmaktadir.

Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve dl¢iim

Sirket, tiim enerji iiretim santralleri icin TMS 16'ya gore yeniden degerleme yontemini benimsemistir.
Enerji iretim santralleri gercege uygun degerinden yeniden degerlendirme tarihinden sonra
muhasebelestirilmis birikmis amortisman ve deger diistikliigii kayiplarinin ¢ikarilmasi ile 6l¢iiliir. Diger
maddi duran varliklar, varsa birikmig amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigii kayiplar diisiildiikten
sonra maliyet degerleri ile gosterilmektedir. Ayrica yapilmakta olan yatirimlar da, varsa birikmis deger
diisiikligii zararlar diisiildiikten sonra maliyetle gdsterilir.

Yeniden degerleme sikligi yeniden degerlemeye konu olan maddi duran varliklarin gercege uygun
degerindeki degisimlere baglhidir. Sirket, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren enerji iiretim santral varliklari i¢in
TMS 16'ya gore yeniden degerleme yontemini benimsemis ve 31 Aralik 2021, 30 Haziran 2022, 31 Aralik
2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla santralden olusan maddi duran
varliklarini yeniden degerlemistir.

Yeniden degerleme fonu diger kapsamli gelire kaydedilir ve 6zkaynak altinda yeniden degerleme fonunda
borglandirilir. Ancak, daha dnce kar veya zararda muhasebelestirilen ayni varligin degerleme agigini tersine
gevirirse artis kar veya zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerleme a¢ig1, maddi duran varlik yeniden
degerleme artiglar1 kaleminde muhasebelestirilen ayni varlik iizerindeki mevcut artis1 mahsup etmesi
haricinde, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Varlik yeniden degerleme artisindan ge¢mis yil karlarina yillik transfer, varligin yeniden degerlenmis defter
degeri lizerinden hesaplanan amortisman ile varligin orijinal maliyetine gore hesaplanan amortisman
arasindaki farktan ertelenmis vergi etkisi diisiilerek yapilir. Ayrica, yeniden degerleme tarihindeki birikmis
amortisman, varligin briit defter degerine gore elimine edilir ve net tutar, varligin yeniden degerlenmis
tutarina gore yeniden diizenlenir. Elden ¢ikarildiktan sonra, satilan belirli bir varlikla ilgili yeniden
degerleme fazlasi ertelenmis vergi etkisi dikkate alinarak , gegmis yil karlarina transfer edilir.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalint1 degerlerinin diisiilmesinden
sonra, bu kalemlerin tahmini faydali dmiirleri boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Arsalar
stirsiz omiire sahip oldugundan amorti edilmez.
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2.10

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Maddi duran varhiklar (devami)

Muhasebelestirme ve olgiim(devamt)
Maden varliklar

Maden varliklart; Satin alinan maden haklari maliyetleri ve maden ¢ikarma islerine atfedilen sabit kiymet
kalemlerinden olugmaktadir. Maden varliklari, elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve
varsa kalict deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Maden varliklari, iiretimin baglamasi ile birlikte itfa edilmeye baslanirlar.

Uretim sirasinda katlanilan maliyetler, maden sahasinin gelistirilmesiyle birebir iliskili oldugu siirece
aktiflestirilir. Uretimle ilgili maliyetler ise gider olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Maden sahasi
gelistirme giderlerinin arastirma ve degerlendirme giderlerinden ayriminin yapilamadigi durumlarda, s6z
konusu giderler olustuklar1 dénemde gider olarak kapsamli gelir tablosuna kaydedilir. ilgili madenin &mrii
siiresince elde edilecek ekonomik faydalarin artmasini saglayacak s6z konusu madende yapilan biiyiik ve
onemli revizyon c¢aligmalar1 aktiflestirilir. Bu kapsamda degerlendirilebileceklerin haricindeki bakim ve
onarim giderleri olustuklart donemde kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in ruhsat sahibi oldugu maden sahalarina iliskin herhangi bir rédovans yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

Amortisman
Maden varhiklar

Maden varliklari, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlariin Sirket
yOnetimi tarafindan belirlenen tiretim kapasitesini kargilayacagi durumlarda amortismana tabi tutulmaya
baglanir. Maden gelistirme maliyetleri gelecekte ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle muhtemel
oldugu durumlarda aktiflestirilir ve ekonomik fayda dikkate alinarak amortismana tabi tutulur.

Maden varliklari, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin Sirket
yOnetimi tarafindan belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda amortismana tabi tutulmaya
baglanirlar. Maden gelistirme maliyetleri gelecekte ekonomik faydanin elde edilmesinin kuvvetle muhtemel
oldugu durumlarda aktiflestirilir ve ekonomik fayda dikkate alinarak amortismana tabi tutulur. Maden
gelistirme maliyetleri, ilk kayda alindiklar1 anda ilgili maden alanlar1 bazinda tanimlanabildigi Slgiide
boliimlere dagitilir ve her bir maden sahasindaki boliimler ayr1 ayrt ekonomik faydalar géz oniinde
bulundurularak iiretim birimleri yontemi (“units of production method”) kullanilarak amortismana tabi
tutulur. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla maden sahalarinda 6nemli bir tiretim yoktur.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Maddi duran varhklar (devami)

Muhasebelestirme ve olgiim (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6nemli maddi duran varlik kalemlerinin kalan faydali 6miirleri asagidaki
gibidir:

Omiir
Santral varliklar1 (*) 4-13 y1l
Diger maddi duran varliklar 4-20 y1l

(*) Sirket, her bilangco doneminde maddi duran varliklarinin faydal 6miirleri mevcut fiziki kosullarini ve
teknik ozelliklerini dikkate alinarak gézden gegirir. Sirket’in maddi duran varliklar hesap kalemi igerisinde
takip ettigi enerji liretim santraline ait tiim duran varliklar1 “Santral Varliklar1” ad1 altinda ayr1 bir maddi
duran varlik grubu olarak diizenlemistir. Santraller, bir isletmenin faaliyetlerinde kullanilan benzer
niteliklere sahip varlik gruplarindan olugsmakta olup agirlikli olarak arazi, bina, makine, techizat ve
demirbaglart icerir. Santral varliklarini olusturan bilesenlerin her birinin faydali dmiirleri {izerinden fakat
tesisin mevcut kosullarda (herhangi bir nemli bakim, degisim ve onarim iceren rehabilitasyon yapilmadigi
durumda), santralin bir biitiin entegre tesis olarak Haziran 2038’e kadar ekonomik olarak kullanilabilir
oldugundan hareketle, Haziran 2038’1 gegmeyecek sekilde amortismana tabi tutulmaktadir (Dipnot 8).

Sirket biinyesindeki santral varliklariin gergege uygun degerlerinin tespiti i¢in yeniden degerleme
modelini muhasebe politikasi olarak uygulamaktadir. Sirket'in santralleri 31 Aralik 2025 tarihinde yeniden
degerlemeye tabi tutulmus olup, caligmalar bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan
ylriitilmustiir.

Bir maddi duran varlik kalemi ve baslangigta muhasebelestirilen 6nemli bir kismi, elden ¢ikarildiktan sonra
(yani alicinin kontrol eline gectigi tarihte) ya da kullanimindan veya elden c¢ikarilmasindan sonra
gelecekteki ekonomik yararlarin beklenmedigi durumlarda kayitlardan ¢ikarilir. Varligin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan net kazanglar (net elden ¢ikarilan hasilat ile varligin defter degeri
arasindaki fark olarak hesaplanir), varligin kayitlardan ¢ikarilmasi durumunda kér veya zarar tablosuna
dahil edilir.

Maddi duran varliklarin kalinti degerleri, faydal 6miirleri ve amortisman yontemleri her mali y1l sonunda
gbzden gegirilir ve gerekirse ileriye doniik olarak diizeltilir. Tamir ve bakim maliyetleri gergeklestikleri
zaman kar veya zarara kaydedilir.

Santraller, bir igsletmenin faaliyetlerinde kullanilan benzer niteliklere sahip varlik gruplarindan olusmakta
olup agirlikli olarak arazi, bina, makine, teghizat, mobilya ve demirbas igerir.

Maddi duran varliklarin onarim masraflar1 gider olarak muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, ilgili
varliklarin ekonomik émriinde fayda veya 6nemli dl¢iide iyilestirilmesi ile sonuglanirlarsa, aktiflestirilirler.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Kullanim hakki varhklar:

Sirket, TFRS 16’nin gecis hiikiimlerinden, kolaylastirilmis geriye doniik yaklasimi sectigi icin, TFRS
16’nin ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihinden 6nce imzalanmis ve 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
devam etmekte olan finansal kiralama sozlesmelerine istinaden, kullanim hakki varliklarini 1 Ocak 2019
tarihini sozlesme baslangic tarihi olarak kabul ederek muhasebelestirmektedir. 1 Ocak 2019°dan sonra
imzalanan TFRS 16 kapsamindaki sozlesmelere istinaden kullanim hakki varliklarini kiralama
sOzlesmesinin basladig1 tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu
tarih itibariyla). Kullanim hakk: varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger disiikliigii
zararlar1 diisiilerek hesaplanir. Kiralama borclarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da
diizeltilir.

Kullanim hakk: varliklarinin maliyeti; kira ylikiimliiligiiniin tutarini, baglangigta ortaya ¢ikan dogrudan
maliyetleri, baslangi¢ tarihinde veya 6ncesinde yapilan kira 6demelerini igerir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan
tiim kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(©) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
siirece, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig1 tarihten dayanak varligin yararl
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakk1 varliklarinin 6miirleri 1 yil ila 45 yil
arasinda degigmektedir.

Kullanim hakki varliklari arazi, arsa ve tasitlardan olugmakta olup, deger diisiikliigii degerlendirmesine
tabidir.

Kiralama Yiikiimliiliikleri

Sirket kira yiikiimliiliigiinii kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri iizerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yiikiimliiliigliniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varhigin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte
O0denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) ik 6lgiimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir
endeks veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Kiralama Yiikiimliiliikleri (devama)

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir. Sirket
tamami1 TL cinsinden olan tiim kiralama sozlesmeleri i¢in %14,82 - 9%50,00 faiz oranimi kullanmaistir.

Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlcer:

(a) Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibartyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden ol¢iilmektedir.

Maddi olmavan duran varhklar

Muhasebelestirme ve olciim

Sirket tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar satin
alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve kalic1 deger diisiikliikleri ¢ikarilarak Sl¢iiliir.

Sonradan ortaya ¢ikan maliyetler

Sonradan olugsan maliyetler, yalnizca iligkili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar gerceklestikleri zaman
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa paylan
Maddi olmayan duran varliklar kullanima hazir olduklar tarihten itibaren faydali émiirleri {izerinden

dogrusal itfa yontemi kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa yontemleri, faydali émiirler ve kalint1 degerler her raporlama dénemi itibariyla gdzden gegirilir ve
gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Cari donemde 6nemli maddi olmayan duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali dmiirleri asagidaki
gibidir:

Yillar
Haklar (*) 5-49

(*) Haklar lisanslardan olusmaktadir ve bu haklarin biiylik kismini olusturan Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurulu (“EPDK”) tarafindan verilen tiretim lisansinin 6mrii 49 yil olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2025
tarihi itibariyle kalan 6miir 37 yi1l 3 aydir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Varliklarda deger diisiikliigii

Itfa edilmis maliyetleriyle olciilen finansal varliklar

Sirket bu varliklar igin deger diisiikliigii gostergelerini hem wvarlik seviyesinde hem de topluca
degerlendirmektedir. Biitlin 6nemli varliklar belirgin bir deger diisiikliigli i¢in degerlendirilir. Tek basina
ayrt bir varlik olarak onemli deger diisiikliigii tespit edilmeyen varliklar, gerceklesmis ancak heniiz
belirlenmemis deger diistikliikleri igin topluca deger diisiikliigii testine tabi tutulurlar. Tek basina énemli
olmayan varliklar benzer risk 6zelliklerine sahip varliklar olarak gruplanarak toplu halde deger disiikliigii
testine tabi tutulurlar.

Sirket toplu halde deger diisiikliigiinii degerlendirirken geri kazanilma zamanlamasinin ve olusan zarar
tutarlarmin gegmisteki egilimlerini de dikkate alarak gerceklestirir. Sirket yonetimi, bu degerlendirmeyi
yaparken giincel ekonomik durum ve kredi kosullarin1 dikkate alarak gergeklesen kayiplarin gegmisteki
egilimlere gore ayrilan deger diisiikliigi karsiligindan daha fazla veya az olmasi gerektigi yoniinde kanaat
kullanarak gerektiginde diizeltme yapar.

Deger diisiikliigii varligin defter degeri ile gelecekte beklenen nakit akislarinin, orijinal etkin faiz orani ile
bugiinkii degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve
karsilik hesabi kullanilmak suretiyle gosterilir. Sirket, varligin geri kazanilmasina dair gergekei beklentileri
hi¢ olmadig1 zaman ilgili miktarlar diisiiliir. Deger diisiikliigli muhasebelestirildikten sonra meydana gelen
bir olay deger diisiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu azalig kar veya zararda muhasebelestirilerek daha
once muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigli zararindan iptal edilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenmis vergi varliklar1 diginda kalan finansal olmayan
varliklar i¢cin deger diisiikliigii gostergesi olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Deger diigiikliigii testi icin, ayr1 ayr test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve
varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiiciik birimlere ya
da nakit yaratan birimlere “(NYB)” ayrilir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akiglarmin ilgili varlik ya da
NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini gostermek
icin vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile bulunur.

Bir varlikla ilgili NYB’nin defter degeri geri kazanilabilir tutarini astyorsa deger diisiikliigii gideri kayitlara
alinir.

Deger disiikliigii zararlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve
muhasebelestirilen deger diisiikliigii karsilig1 oncelikle NYB’lere dagitilan serefiyenin defter degerlerinden
daha sonra NYB’lerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal esasa gore diisiiliir.

Diger varliklarda ise 6nceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri bu varligin deger diisiikligii kayitlara

alinmasaydi, s6z konusu varlik i¢in belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylan
diisiildiikten sonraki tutarin1 agmayacak olciide geri gevrilir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal araclar

Tiirev olmayan finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikler

Sirket, tiirev olmayan finansal varliklar belirtilen kategorilere simiflandirir: Itfa edilmis maliyet bedeli
iizerinden ve gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar.

Sirket, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini bor¢lanmalar, ticari borglar ve diger borglar olarak
simiflamaktadir.

Tiirev olmayan finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikler — muhasebelestirme ve bilanco disi birakma

Sirket, krediler ve alacaklarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Isletme biitiin diger finansal varlik
ve yiikiimliliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf oldugu islem
tarihinde kayitlara almaktadir.

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan devredilen
finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliilik olarak
mubhasebelestirilir. Sozlesmeye dayali yilikiimliliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi
urumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yiikiimliiliigli kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, finansal varlik ve yikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini eg
zamanlt yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.

Tiirev olmayan finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikler — él¢iim

Krediler ve alacaklar

Bu varliklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen igslem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarim takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis maliyetleri {izerinden deger
diistikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akiglar1 tablosunda, nakit ve nakit benzerleri talep iizerine geri 6denebilir olan ve Sirket’in nakit
yonetimin bir parcasi olan banka nezdindeki cari hesaplart igerir.
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31 Aralik 2025 Donemine Ait
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiiktimliiliikler, Sirket’in ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagh kosullarina taraf durumuna geldigi
islem tarihinde kayitlara alinir. Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya
feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z konusu finansal yiikiimliliigii kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliklerini diger finansal yiikiimliiliikler kategorisine siniflamaktadir. Bu tiir
finansal ytkiimlilikler, ilk olarak, gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. Ilk kayitlara alinmalarini takiben finansal yiikiimliiliikler,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akislari etkin faiz oranlari kullanilarak itfa edilmis maliyetleri lizerinden
gosterilmektedir. Diger finansal yiikiimliiliikkler ticari ve diger bor¢lar ve iliskili taraflara borglardan
olusmaktadir.

Yabanci para cinsinden vapilan islemler

Yabanci para biriminde yapilan iglemler, islemin gerceklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmistir. Yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliliikler raporlama dénemi sonundaki kurlardan gecerli para
birimine ¢evrilmistir. Parasal kalemlere iligkin yabanci para ¢evrim farki kar veya zarari, donem basindaki
gecerli para birimi cinsinden tutarinin etkin faiz ve dénem igerisindeki 6demelerin etkisi diizeltilerek itfa
edilmis maliyeti ile donem sonundaki yabanci para birimi cinsinden itfa edilmis maliyetinin donem sonu
kurundan ¢evrilmis tutar1 arasindaki farki ifade eder. Tarihi maliyetleriyle 6l¢iilen parasal olmayan yabanci
para cinsinden kalemler islem tarihindeki kurlar kullanilarak gecerli para birimine ¢evrilir.

Sirket tarafindan kullanilan TCMB kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 TCMB Diviz Alis | TCMB Déviz Satis
ABD Dolar1 42,8457 42,9229
Avro 50,2859 50,3765
31 Arahik 2024 TCMB Déviz Alis | TCMB Déviz Satis
ABD Dolar1 35,2803 35,3438
Avro 36,7362 36,8024
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsiliklar, kosullu viikiimliiliikler ve kosullu varhklar

Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akiglarinin paranin zaman degeri ve yiikiimliiliige 6zel riskleri yansitan
vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir. iskonto tutari esas
faaliyetlerden diger gider olarak muhasebelestirilir.

Gelir vergileri

Gelir vergisi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis
vergi igletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir i¢inde kaydedilenler
disinda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Donem vergisi, raporlama donemi sonu itibartyla yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar ilizerinden beklenen vergi
yikiimliligi veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da
igerir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.

Bir isletme birlesmesi olmayan ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarar etkilemeyen ve esit
tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin ortaya ¢ikmadigi bir islem sonucu olusan varlik veya
yukimliliiklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gegici farklar lizerinden ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirilemez.

Ertelenmis vergi, raporlama donem sonu itibariyla gegici farklarin geri ¢evrildigi zamanda ytirtirliikkte olan
veya yiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile dlgiiliir.

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi ylkiimliiliigii, yasal olarak donem vergi varliklarint dénem
vergi borglarina mahsup etme hakkinin olmasi ve ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikimluligii
ayn1 vergi idaresi tarafindan konulan ayni vergi miikellefi olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Heniiz kullanilmamis gegmis yi1l mali zararlari, vergi avantajlar ve indirilebilir gecici farklar i¢in ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklar1 her
raporlama doneminde gozden gegirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel olmadigi kisimlar
i¢in ertelenmis vergi varliklar azaltilir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Gelir vergileri (devami)

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tiirkiye’de transfer fiyatlandirmasina iligkin hiikiimler, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13’iincii
maddesinde, “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kar dagitimi” baslig1 altinda belirtilmistir. 18 Kasim
2007 tarihli, transfer yoluyla ortiilii kar dagitimna iliskin genel teblig, uygulamayla ilgili hiikiimler igerir.
Ortiilii bir bicimde transfer fiyatlandirmasiyla dagitildigi varsayilan karlar kurumlar vergisi hesaplamasinda
vergiden diisiilememektedir.

Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar1 belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarini ve
O0denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yilikiimliligii olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu degerlendirme
gelecekteki olaylarla ilgili birgok mesleki kanaat icerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir.
Sirketin mevcut vergi yiikiimliiliigiiniin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler
ortaya ¢ikmasi durumunda vergi ylikiimliiliiglindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi doneme ait vergi
giderini etkileyecektir.

Ortiilii sermaye

Ortiilii sermaye hiikiimleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12’nci maddesiyle diizenlenmis olup, buna gore
Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek
isletmede kullandiklar1 her tiirlii borcun, hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun dénem basi 6z
sermayesinin ii¢ katin1 agan kismu, ilgili hesap donemi i¢in ortiilii sermaye sayilmaktadir.

Isletmede kullanilan borglarm 6rtiilii sermaye sayilabilmesi igin;

e Dogrudan veya dolayl olarak ortak veya ortakla iligkili kisiden temin edilmesi,

e Isletmede kullanilmast,

e Hesap donemi iginde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin {i¢ katin1 agmasi gerekmektedir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarm yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya

aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

e Raporlama tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi; ve

e llgili olaylarmn raporlama tarihinden sonra ortaya ciktigmi gosteren deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibartyla séz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu
hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihigy

Odenecek tazminat, her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla, tam 53.919,68 TL (31 Aralik 2024: tam 41.828,42 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati
yukiimliliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sartt
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bilango tarihindeki degerinin aktiieryal 6ngdriiler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir. 1
Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan tam 64.948,77 TL tavan tutar1 (1 Ocak 2025: tam (46.655,43
TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliikk tutarmin
bugilinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™),
Sirket’in yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlarn kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir.

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Faiz oran1 (%) 24,61% 27,15%
Enflasyon orani (%) 30,92% 21,95%
Gelecek yillarda beklenen tazminatsiz isten ayrilma olasiligi (%) 3,79% 4,07%

Tiim aktiieryal kayip ya da kazanglar diger kapsamli gelir ve giderde muhasebelestirilir.
Lzin karsiligt

Caliganlarin gegmis hizmetleri sonucunda hakettikleri izin ticretleri i¢in bir yiikiimliiliikk kaydedilmektedir.
Sirket, ¢alisanlarinin iglerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat kullanilmayan izin giin sayisiyla is
sOzlesmesinin sonlandirildigi tarihteki giinliik briit icreti ve sdzlesmeye bagl diger menfaatlerin toplaminin
carpilmasiyla bulunan bir tutar kadar édeme yapmakla yiikiimliidiir. Bu kapsamda Sirket ¢alisanlara
saglanan kisa vadeli bir fayda ylikiimliiliigii olarak izin karsilig1 kayitlarina almaktadir.

Izin karsilig1, calisanlara saglanan bir kisa vadeli fayda yiikiimliiliigii olup iskonto edilmeksizin dlgiiliir ve
ilgili hizmet yerine getirildik¢e kar veya zararda giderlestirilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Nakit akislar: tablosunun raporlanmasi

Nakit akislar1 tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarimi gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar: ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermayve ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Pay basina kazanc

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortakliga ait net karin ilgili donem iginde
mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme farklar
hesabindan paylar1 oraninda pay dagitarak (“bedelsiz paylar”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmis paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basmna kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak bir 6nceki raporlama doneminin bagindan itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.

Geri Alinmis Pavlar

Sirket’in kendi paylarin1 almas1 durumunda, bu paylara iligkin alim bedelleri 6zkaynaktan diisiilerek “Geri
Almmis Paylar (-)” kaleminde gosterilir. Finansal tablo dipnotlarinda elde bulundurulan geri alinmis
paylarm alim bedelleri ve ilgili donemde yapilan alim satim iglemlerine iligkin alim ve satim bedelleri
agiklanir.

Alinan kritik muhasebe kararlar: ve hesaplama belirsizliginin ana kaynaklari

Sirketin muhasebe politikalarim1 uygularken aldig: Kritik kararlar

Yonetimin finansal tablolar1 hazirlarken Sirket’in muhasebe politikalarin1 uygulamasi ve raporlanan
varliklarin, yiikiimliliiklerin, gelir ve giderlerin miktarini etkileyen muhakeme, tahmin ve varsayimlarda
bulunmasi gerekmektedir. Gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.

Sirket’in finansal tablolarin1 hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki dipnotlarda
yer verilmistir:

Dipnot 8-9 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Dipnot 13 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar
Dipnot 22 — Gelir vergileri
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3.1

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalar:

Aydem Holding (Eski tinvan1 Bereket Enerji Grubu A.S. olan sirket, 2020 yil1 baginda {invanin1 Aydem
Enerji olarak degistirmis ve on iki alt sirketini Aydem Holding ¢atis1 altinda birlestirmistir), Sirket’in nihai
ana ortag1 ve kontrol giiciinii elinde bulunduran taraftir. Ceyhan Saldanl tarafindan kontrol edilen Aydem
Holding’in %100 bagl ortaklig1 olan Parla Enerji Yatirnmlar1 A.S. (“Parla EYAS”), Sirket’in %80 ortagi
durumundadir.

Iliskili taraflarla islemler asagidaki gibi smiflandirilmis olup, bu nottaki tiim iliskili taraf agiklamalarin
icermektedir:

(1) Aydem Holding Grup Sirketleri
(2) Nihai ana ortak
(3) Ana ortak veya nihai ortaklarin sahip oldugu sirketler ve diger kisiler

[liskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. Alacaklarin biiyiik
kismi1 teminathdir. Iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve ticari
borglara faiz isletilmemektedir.

Her ay sonu itibariyla belirlenen cari faiz oranlar1 kullanilarak ticari olmayan alacaklar ve borglar
adatlandirilmaktadur. iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar grup sirketlerinin finansman islemlerinden
dogmaktadir ve bu alacaklara piyasa rayici iizerinden faiz isletilmektedir. Iliskili taraflara ticari olmayan
borglar genellikle Sirket’in finansman islemlerinden dogmaktadir ve bu borglara piyasa rayici iizerinden
faiz isletilmektedir.

Mliskili taraf bakiyeleri
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Aydem Elektrik Perakende Satis A.S.

("Aydem EPSAS") (1) (*¥) 1.124.179.677 168.483.487

Gediz Elektrik Perakende Satis A.S.
("Gediz EPSAS") (1) (¥) - 681.264.919
1.124.179.677 849.748.406

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Aydem EPSAS’tan alinan 36.500.000 ABD Dolar1 tutarinda teminat
senedi bulunmakta olup s6z konusu alacagin tahsilati ile ilgili herhangi bir risk bulunmamaktadir. (31
Aralik 2024: Gediz EPSAS’tan 15.000.000 ABD Dolari, Aydem EPSAS’tan 10.000.000 ABD Dolart).
Sirket, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren donemde Aydem EPSAS’tan olan ticari alacaklari i¢in yillik
%44-54 faiz orani iizerinden vade farki uygulamistir.

29



3.1

3.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Tliskili taraf aciklamalar (devamz)
Iliskili taraf bakiyeleri (devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflara ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Aydem Holding (2) 33.381.106 31.442.018
Yatagan Termik Enerji Uretim A.S. ("Yatagan") (1) 1.583.645 -
Entek Elektrik insaat A.S. ("Entek") (3) 441.401 542.071
Diger iligkili taraflar 251.121 -

35.657.273 31.984.089

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflara diger borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Gdz Enerji Yatinimlan A.S. ("Gdz Enerji") (1) 671.419 749.404
671.419 749.404

Iliskili taraf islemleri
Ust diizey personele saglanan faydalar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde list diizey ydneticilere
saglanan iicret ve huzur hakki gibi kisa vadeli faydalar toplam1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 26.472.253 40.522.426
26.472.253 40.522.426

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, iligkili taraflarla olan gelir
ve gider islemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Mal ve hizmet satislan 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Aydem EPSAS (1) (*) 5.035.195.793 807.973.977
Yatagan (1) 1.335.881 1.632.805
Gdz Enerji Yatirimlar A.S. ("Gdz Enerji")(1) 87.176 -
Yeni Filo Operasyonel A.S. 48.334 -
Aydem Yenilenebilir (1) 14.453 4.489
Gediz EPSAS (1) (*) - 663.379.770
5.036.681.637 1.472.991.041

(*) Sirket, 2024 yilinin Agustos ayinda grup sirketlerinden Aydem EPSAS ve Gediz EPSAS’a ikili anlagma
yoluyla elektrik satig1 yapmaya baslamistir. 2025 yilinin tamaminda Aydem EPSAS’a satis yapmustir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalan (devam:)
Mliskili taraf islemleri (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman gelirleri 31 Arahlk 2025 31 Arahk 2024
Aydem EPSAS (1) - 61.217.339
Aydem Holding (2) - 62.033.986
- 123.251.325

1 Ocak - 1 Ocak -

Diger gelirler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Aydem EPSAS (1) (*) 458.484.478 51.423.395
Gediz EPSAS (1) (*) 29.774.570 -
Gdz Enerji Yatirimlan A.S. - 5.000
488.259.048 51.428.395

(*) Ilgili islem, donem icerisinde gerceklestirilen ticari faaliyetlere iliskin net kur fark: gelirleri ile ticari

islemlere iligskin gecikme zammu gelirlerini igermektedir.

1 Ocak - 1 Ocak -
Mal ve hizmet alislan 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Aydem Holding (2) (*) 293.488.437 177.546.801
Aydem EPSAS (1) 108.967.263 182.932.201
Yatagan (1) 19.383.960 48.259.126
Gdz Enerji Yatirimlar A.S. (1) 19.488.149 13.527.141
Diger 7.636.337 17.079.781
448.964.146 439.345.050

(*) Aydem Holding’den yapilan alim danismanlik hizmetlerinden olusmaktadir.
1 Ocak - 1 Ocak -
Diger islemler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger 2.077.917 2.629.749
2.077.917 2.629.749
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Ticari alacak ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 3) 1.124.179.677 849.748.406
Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 314.804.036 73.851.606
1.438.983.713 923.600.012
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsilig (12.375.290) (3.157.618)
1.426.608.423 920.442.394

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ticari alacaklarin ortalama vadesi 45 giindiir. (31 Aralik 2023: 45 giin).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Enerji satigindan dogan alacaklar 1.124.179.677 849.748.406

1.124.179.677 849.748.406

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
asagidaki kalemlerden olugsmaktadir:

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Enerji satisindan dogan alacaklar 302.428.746 70.693.988
Stipheli ticari alacaklar 12.375.290 3.157.618
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (12.375.290) (3.157.618)

302.428.746 70.693.988

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 12.375.290 TL tutarindaki ticari alacagin deger dusiikliigiine ugradigi tespit
edilmis ve bu alacaklar i¢in karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2024: 3.157.618 TL).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait siipheli ticari alacaklar
kargilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Acilis bakiyesi 3.157.618 4.558.930
Doénem iginde ayrilan karsilik (Dipnot 20) 10.858.138 -
Parasal kazang / (kayip) (1.640.466) (1.401.312)
Kapams bakiyesi 12.375.290 3.157.618
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Ticari alacak ve bor¢lar (devami)

Kisa vadeli ticari alacaklar (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, vadesi gegmis ticari alacaklar mevcuttur ve bu alacaklar deger diisiikliigline
ugramamistir. Deger diigiikligline ugramamas ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

iligkili Olmayan iliskili iligkili Olmayan iligkili
Taraflardan Taraflardan Taraflardan Taraflardan
Alacaklar Alacaklar Alacaklar Alacaklar
Vadesi ge¢gmemis 301.724.146 172.624.158 60.754.878 597.392.208
Vadesi {izerinden 1-30 giin gegmis 704.600 - 504 252.356.198
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis - 951.555.519 48.760 -

Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis - - 9.889.846
302.428.746 1.124.179.677 70.693.988 849.748.406

Sirket’in ticari alacaklar ile ilgili maruz kaldig: likidite ve kur riski Dipnot 25°te agiklanmistir.

Kisa vadeli ticari borclar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borclarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Miskili taraflara ticari borglar (Dipnot 3) 35.657.273 31.984.089
Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 189.887.843 198.071.487
225.545.116 230.055.576

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflara ticari borglarin detay1

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ticari borglar 193.230.446 204.672.916
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman geliri (-) (3.342.603) (6.601.429)
189.887.843 198.071.487

Sirket’in ticari borglar ile ilgili maruz kaldig: likidite ve kur riski ile deger diistikliikleri Dipnot 25°te

aciklanmustir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla ticari borglarin ortalama vadesi 30 giindiir. (31 Aralik 2024: 30 giin).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Diger alacak ve borglar
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli diger alacaklarin
biiytik kism1 nakit karsilig1 teminat olarak tutulan bloke banka bakiyelerinden olugmaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Verilen depozito ve teminatlar 3.696.944 4.394.444

3.696.944 4.394.444

Kisa vadeli diger borclar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

[liskili taraflara diger borglar (Dipnot 3) 671.419 749.404
[liskili olmayan taraflara diger borglar (*) 22.510.551 2.026.688
23.181.970 2.776.092

(*) 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibaryla, iliskili olmayan taraflardan alinan ve depozito ve
teminatlardan olugmaktadir.

Sirket’in diger alacak ve borglari ile ilgili maruz kaldigi likidite ve kur riski Dipnot 25°te agiklanmustir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Stoklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

[lk madde malzeme (*) 47.652.975 171.951.160
Diger stoklar (**) 144.510.334 182.628.790
192.163.309 354.579.950

(*) 1lk madde malzemenin énemli bir boliimii kdmiir stoklarindan olugmaktadir.

(**) Diger stoklar boru, levha, kablo gibi yedek parga kalemleri ve sarf malzemelerden olusmakta olup,

stok niteligi tagimaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, yikiimliiliikler i¢in teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31

Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla stoklar {izerinde deger diisiikliigli bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:

Bulunmamaktadir).

Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Verilen siparis avanslari (¥) 44.266.338 411.501.544
Gelecek aylara ait giderler (**) 24.626.422 9.392.997
Is avanslan 21.331 -
68.914.091 420.894.541

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla verilen siparis avanslart komiir tedarikgilerine verilen avanslar

icermektedir.
(**) Gelecek aylara ait giderler sigorta poligelerine iliskin tutarlar igermektedir.

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Verilen avanslar 6.133.212 3.714.289
Gelecek yillara ait giderler - 1.339.633
6.133.212 5.053.922
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 DOnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhiklar

Sirket'in maddi duran varliklari, maden varliklar1 ve diger sabit kiymetlerden olusmakta olup 31 Aralik

2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla net defter degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Maden varliklar (*)
Diger maddi duran varliklar

454.835.991
10.749.935.327

454.835.991

8.737.529.150

11.204.771.318

9.192.365.141

(*) Sirket, Cankir1 Orta ve Zonguldak Baglik-inagzi komiir sahalarmin ruhsat ve isletme hakkini sirastyla
19 Aralik 2022 ve 28 Kasim 2022 tarihlerinde, Cankiri Orta sahasi i¢in 87.553.407 TL ve Zonguldak
Baglik-inagzi komiir maden sahasi igin de 147.528.114 TL bedelle devralmistir. Bu komiir sahalarmin
devrine iliskin 6demeler 2023 yilinda gerceklesmistir. 31 Aralik 2025 itibartyla Zonguldak Baglik-inagz
sahasinda tiretime baslanmamistir. 2023 yilinda Cankiri-Orta sahasinda 261.076.023 TL tutarinda

kurutucu, eleme ve kirma stok tesisi yapilmistir.

Maden varliklarimin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait

hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

504.252.582
235.081.521
261.076.023

8.095.038
24.701.816

528.954.398

31 Aralik 2025

Maliyet degeri 1 Ocak 2025
Madene ait maddi duran varliklar 504.252.582
Satin almman maden haklari maliyetleri 235.081.521
Tesis, makine ve cihazlar 261.076.023
Diger varliklar 8.095.038
Ertelenen maden ¢ikarma maliyeti (*) 24.701.816
528.954.398

Birikmis amortisman 1 Ocak 2025
Madene ait maddi duran varliklar (74.118.407)
Satin alinan maden haklart maliyetleri (34.553.850)
Tesis, makine ve cihazlar (38.374.695)
Diger varhiklar (1.189.862)

(74.118.407)
(34.553.850)
(38.374.695)

(1.189.862)

(74.118.407)

(74.118.407)

Net defter degeri 454.835.991

454.835.991

(*) Ertelenen maden ¢ikarma maliyeti, Zonguldak Baglik-inagz1 komiir sahasinda yapilan sondaj, analiz

ve proje ¢alismalarina iligkin maliyetlerden olusmaktadir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhiklar (devami)

Maliyet degeri

Madene ait maddi duran varliklar
Satin alinan maden haklar: maliyetleri
Tesis, makine ve cihazlar
Diger varliklar

Ertelenen maden ¢ikarma maliyeti

Birikmis amortisman

Madene ait maddi duran varliklar
Satin alman maden haklari maliyetleri
Tesis, makine ve cihazlar
Diger varliklar

Net defter degeri

1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2024
503.950.977 301.605 - 504.252.582
235.081.521 - - 235.081.521
261.076.023 - - 261.076.023
7.793.433 301.605 - 8.095.038
20.816.697 3.885.119 - 24.701.816
524.767.674 4.186.724 - 528.954.398
1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2024
(65.214.617) (8.903.790) - (74.118.407)
(30.421.117) (4.132.733) - (34.553.850)
(33.784.978) (4.589.717) - (38.374.695)
(1.008.522) (181.340) - (1.189.862)
(65.214.617) (8.903.790) - (74.118.407)

459.553.057

454.835.991
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhiklar (devami)

Diger maddi duran varliklarin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren on iki aylik hesap
donemlerine ait hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet degeri
1 Ocak 2024 acilis bakiyesi

flaveler

Cikiglar

Transferler

Deger diistikliigii

31 Arahk 2024 kapams bakiyesi

1 Ocak 2025 agihs bakiyesi
flaveler

Cikislar

Deger artis1

31 Arahk 2025 kapams bakiyesi

Birikmis amortisman

1 Ocak 2024 agihis bakiyesi
flaveler

Deger distikliigii

31 Aralik 2024 kapams bakiyesi

1 Ocak 2025 agihis bakiyesi
flaveler

Cikislar

Deger artis1

31 Arahik 2025 kapams bakiyesi

31 Aralik 2024 itibariyla net defter degeri
31 Aralik 2025 itibariyla net defter degeri

Yapilmakta
Santral varhiklar olan yatirnmlar Diger Toplam
28.846.454.128 178.184.550 140.659.343 29.165.298.021
73.500.888 - 6.289.046 79.789.934
- (638.160) - (638.160)
177.546.390 (177.546.390) -
(11.669.026.943) - - (11.669.026.943)
17.428.474.463 - 146.948.389 17.575.422.852
17.428.474.463 - 146.948.389 17.575.422.852
51.104.391 442.595 5.863.581 57.410.567
(168.673) (168.673)
7.450.758.742 - - 7.450.758.742
24.930.168.923 442.595 152.811.970 25.083.423.488
(13.342.806.176) (97.773.069) (13.440.579.245)
(1.134.556.229) (8.781.831) (1.143.338.060)
5.746.023.603 - 5.746.023.603
(8.731.338.802) - (106.554.900) (8.837.893.702)
(8.731.338.802) (106.554.900) (8.837.893.702)
(788.501.905) (6.540.058) (795.041.963)
14.460 - 14.460
(4.700.566.956) - (4.700.566.956)
(14.220.393.203) - (113.094.958) (14.333.488.161)
8.697.135.661 - 40.393.489 8.737.529.150
10.709.775.720 442.595 39.717.012 10.749.935.327

Sirket’in halihazirda Yap1 ve Kredi Bankast A.S. Denizli Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.S. Denizli Ticari
Subesi konsorsiyumu (“Kredi Verenler”) tarafindan kullandirilmis oldugu krediler i¢in vermis oldugu
ipotek ve ticari isletme/taginir rehinleri bulunmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in maddi
duran varliklar1 izerinde Kredi Verenler lehine 4.902.445.667 TL ve 544.716.185 ABD Dolar1 tutarlarinda
rehin ve ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 6.416.925.278 TL ve 544.716.185 ABD Dolar). Sirket’in
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kredi bor¢lar1 tamamen édenmis olup, 6denen bu kredilere iligskin verilmis
olan teminat, rehin ve ipoteklerin kaldirilmasiyla ilgili siiregler bilango tarihi itibariyla devam etmektedir.

Sirket, maddi duran varliklar hesap kalemi igerisinde yer alan enerji iiretim santrallerine ait tiim maddi
duran varliklar1 “Santral Varliklar1” adi altinda ayr1 bir maddi duran varlik grubu olarak diizenlemistir.
Santraller, bir isletmenin faaliyetlerinde kullanilan benzer niteliklere sahip varlik gruplarindan olusmakta
olup arazi, bina, makine, techizat ve demirbaslari igerir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhiklar (devami)

Santral varliklarinin gergege uygun deger tespiti

Sirket bilinyesindeki santral varliklarmin gergege uygun degerlerinin tespiti i¢in yeniden degerleme
modelini muhasebe politikasi olarak uygulamaktadir. Sirket’in santral varliklar1 31 Aralik 2025 tarihlerinde
yeniden degerlemeye tabi tutulmus olup, s6z konusu ¢aligmalar bagimsiz profesyonel degerleme sirketi
tarafindan ylritillmiistiir.

Sirket’in biinyesinde yer alan santral varliklarimin gercege uygun degerlerinin tespitinde “Gelirlerin
Kapitalizasyonu-INA analizi” yontemi uygulannustir. lgili yontem ve varsaymmlarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

- Gergege uygun deger hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilmustir.
- Gelirlerin Kapitalizasyonu-INA analizi yonteminde agsagidaki varsayim ve tahminler kullanilmigtir.

Santralin EPDK lisans1 2063 yilinda sona erecektir. Bununla birlikte santralin en iist seviyede kullaniminin
miimkiin olan fiziki durumu, ilgili diizenleme ve yasalara uygun sekilde piyasa katilimcilarinin santrali
fiyatlandirirken g6z 6niinde bulunduracagi kosullar ile birlikte, finansal ag¢idan elverisli bicimde kullanim
amaciyla piyasa katilimeilarinin santralin kullanimi i¢in yapacaklar rehabilitasyon yatirimlart dikkate
almarak piyasa katilimcilarinin elde etmek istedikleri getiriyi saglayacak diizeyde elde edecekleri gelir ve
nakit akiglar1 dikkate alinmistir. Buna gore ilgili rehabilitasyon yatirimlar ile birlikte teknik ve fiziki
duruma, yasal diizenlemelere ve piyasa kosullarina gére makul bir siire tespiti yapilarak 2050 yilina kadar
olan tahmini nakit akiglar bugiine indirgemistir. 2050 yilindan lisans siiresinin bitimine kadar, tahmini
gelirlerinin indirgenmis degerinin ihtiya¢ duyulacak tahmini yatirimlarin indirgenmis maliyet etkisinden
daha yiiksek olmasi beklendiginden, ihtiyatlilik geregi degerlemede 2050°den sonraki yillarin finansal
etkisi dikkate alinmamustir.

Kullanilan elektrik fiyatlarinda piyasa katilimcisina dair kullanilan varsayim ve tahminler asagidaki gibidir:

- Yerli kémiir tesvikleri kapsaminda 2025 yili Ekim ayinda Elektrik Uretim A.S.(“EUAS”) ile
imzalanan dolar bazl elektrik satigi anlagmasina gore, 2029 sonuna kadar iiretecegi elektrigin énemli bir
kismim asgari 75 dolar/MWh fiyattan EUAS’a satilacaktir. Buna paralel 2029 yili sonuna kadar ilgili
sozlesmenin etkileri degerlendirilerek sati fiyatlar1 tahmin edilmistir. 2030 yilindan itibaren EUAS ile
yapilan sozlesmenin etkisi ¢ikartilarak piyasa takas fiyatlarinin tahmini yapilmistir.

- Elektrik fiyatinin tahmini talebe, yeni baz yiik santrallerinin devreye girisleri ile eski santrallerin
devreden ¢ikislarina, yenilenebilir enerji kapasitesindeki degisimlere ve 6zellikle enerji depolamaya doniik
teknolojik gelismelerin yaratacagi dolayl etkilere karsi duyarlidir.

- Kapasite mekanizmasi tesviginin 2027 yilindan itibaren devam edecegi tahmin edilmistir.
- INA ¢alismasinda ayrica kapasite faktorii, komiir maliyeti de diger 6nemli varsayimlar arasinda yer
almaktadir. Uzun donem yillik {iretim miktarlar1 ve dolayisiyla kapasite kullanim oranlar1 ile maliyetler

belirlenirken, gecmis donemdeki fiili sonuglar ile gelecek donemlere iliskin tahminlerden yararlanilmis
olup komiir tedariginin siirekliligi varsayilmistir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhiklar (devami)

Santral varliklarinin gercege uygun deger tespiti (devami)

31 Aralik 2025 tarihli yeniden degerleme modelinde kullanilan agirlikli ortalama sermaye maliyeti

%10,3’tiir.

Sirket i¢in tahmini elektrik satig fiyatlari, agirlikli ortalama sermaye maliyeti, komiir maliyeti ve kapasite
faktoriindeki olast yilizde 1°lik bir diisiis veya artis durumunda duyarlilik hesaplamasi sonuglar1 asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle santral varliklarinin degeri

Elektrik fiyatlarinda %1 azalis ile toplam deger
Degisim Oram

Elektrik fiyatlarinda %1 artis ile toplam deger
Degisim Oram
31 Aralik 2025 tarihi itibariyle santral varliklarinin degeri

Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyetinde %1 azalis ile toplam deger
Degisim Oram

Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyetinde %] artis ile toplam deger
Degisim Oran
31 Aralik 2025 tarihi itibariyle santral varliklarimn degeri

KoOmiir maliyetinde %1 azalis ile toplam deger
Degisim Oran

KoOmiir maliyetinde %] artis ile toplam deger
Degisim Oran
31 Aralik 2025 tarihi itibariyle santral varliklarmin degeri

Kapasite faktoriinde %1 azalis ile toplam deger
Degisim Oran

Kapasite faktoriinde %1 artis ile toplam deger
Degisim Oram
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Tiirk Lirasi
10.709.775.720

10.568.213.527
(61.3)

10.860.506.893
%]1,4

Tiirk Lirasi
10.709.775.720

11.816.951.454
%10,3

9.760.400.699
(%68.9)

Tiirk Lirasi
10.709.775.720

10.938.186.147
%2,1

10.490.534.273
(%62,0)

Tiirk Lirasi
10.709.775.720

10.678.198.439
(760,3)

10.750.264.906
9%0.,4



Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 DOnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap

donemlerine ait hareketleri asagidaki gibidir:

Malivet degeri
1 Ocak 2024 acilis bakiyesi

Tlaveler
31 Arahik 2024 kapanis bakiyesi

1 Ocak 2025 acilis bakiyesi
Tlaveler
31 Aralik 2025 kapanmis bakiyesi

Birikmis itfa

1 Ocak 2024 acilis bakiyesi
Tlaveler

31 Aralik 2024 kapams bakiyesi

1 Ocak 2025 acilis bakiyesi
Nlaveler
31 Aralik 2025 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2024 itibariyla net defter degeri
31 Aralik 2025 itibariyla net defter degeri

Haklar Toplam
789.237.886 789.237.886
464.328 464.328
789.702.214 789.702.214
789.702.214 789.702.214
476.291 476.291
790.178.505 790.178.505

(154.885.954)
(17.004.367)

(154.885.954)
(17.004.367)

(171.890.321)

(171.890.321)

(171.890.321)
(16.699.811)

(171.890.321)
(16.699.811)

(188.590.132)

(188.590.132)

617.811.893

617.811.893

601.588.373

601.588.373

Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin biiyiik bir kismi 49 yi1l émrii olan EPDK elektrik iiretim
lisansindan, geri kalan kismi yazilim lisanslarindan olugsmaktadir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 DOnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Kullanim hakki varhklarn

Kullanim hakki varliklarmin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine

ait hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet degeri

1 Ocak 2024 acilis bakiyesi
flaveler

Cikiglar

31 Aralik 2024 kapams bakiyesi

1 Ocak 2025 acilis bakiyesi
Tlaveler

Cikiglar

31 Aralik 2025 kapams bakiyesi

Birikmis amortisman
1 Ocak 2024 acilis bakiyesi

Taveler
Cikiglar
31 Aralik 2024 kapanis bakiyesi

1 Ocak 2025 acilis bakiyesi
flaveler

Cikislar

31 Aralik 2025 kapams bakiyesi

31 Aralik 2024 itibariyla net defter degeri
31 Aralik 2025 itibariyla net defter degeri

Arazi ve arsalar Tasitlar Toplam
185.836.512 12.154.430 197.990.942
39.309.117 14.269.032 53.578.149
(9.123.309) (6.256.842) (15.380.151)
216.022.320 20.166.620 236.188.940
216.022.320 20.166.620 236.188.940
2.838.363 5.406.577 8.244.940

- (4.963.408) (4.963.408)
218.860.683 20.609.789 239.470.472
(12.669.486) (5.297.662) (17.967.148)
(3.056.492) (8.944.761) (12.001.253)
600.689 6.256.842 6.857.531
(15.125.289) (7.985.581) (23.110.870)
(15.125.289) (7.985.581) (23.110.870)
(8.870.547) (5.199.251) (14.069.798)
- 3.633.769 3.633.769
(23.995.836) (9.551.063) (33.546.899)
200.897.031 12.181.039 213.078.070
194.864.847 11.058.726 205.923.573
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Karsihklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, diger kisa vadeli karsiliklarin dokiimii asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Dava karsilig (¥) 19.204.558 4.852.560
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar

(Dipnot 13) 30.418.430 11.841.193

49.622.988 16.693.753

(*) Dava karsilig1, davalara iligkin muhtemel nakit ¢ikislarina iligkin ayrilmaktadir. S6z konusu karsilik,
Sirket aleyhine sonuglanma olasiligi yiksek davalarin, Sirket yonetimi tarafindan degerlendirilmesi
sonucunda hesaplanmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait dava karsiligi hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Dava karsiig1 hareketleri 31 Arahk 2025 31 Arahlk 2024
Acilis bakiyesi 4.852.560 26.704.214
Donem i¢inde ayrilan/(iptal edilen) karsilik 17.359.296 (15.247.547)
Parasal (kayip) / kazang (3.007.298) (6.604.107)
Kapanis bakiyesi 19.204.558 4.852.560
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Taahhiitler, kosullu varhk ve yiukiimliiliikler

Verilen teminatlar, rehin ve ipotekler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”) orijinal bakiyeleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Orijinal Para Birimi Orijinal Para Birimi
TL Karsiigt TL ABD Dolan TL Karsiigt TL ABD Dolan

A. Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 (*) 220.709.527.620 58.489.799.765 3.779.328.234 210.134.481.980 76.558.660.744 3.779.328.234
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRi'lerin toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TR'lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR{'lerin toplam tutart

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutart

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler Iehine vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari

Toplam TR 220.709.527.620 58.489.799.765 3.779.328.234 210.134.481.980 76.558.660.744 3.779.328.234

(*) Sirket’in kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu teminatlar, Elektrik Uretim A.S., Tiirkiye Halk
Bankas1 A.S., Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S., TEIAS Genel Miidiirliigii, Zonguldak OBM, Tiirkiye Tas
Komiirii Kurumu, Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S, Enerji Piyasalari Isletme A.S. (“EPIAS”),
Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollar1 (“TCDD”) ve Catalagzi Belediye Baskanligi’na verilen teminat
mektuplari, taginir rehin, ticari isletme rehini, ipotek, hisse rehini, alacak temliki, EPIAS alacaklar1 alacak
devri, alacak devri, temlik ve hesap rehininden olugsmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ipotek/rehin/verilen teminat mektup bakiyelerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

TRIi Toplam TL Karsihg TL ABD Dolan Toplam TL Karsihg TL ABD Dolan
Ipotek 133.633.636.963  24.411.508.445 2.544.612.049 121.889.051.119 31.952.791.782  2.544.612.049
Tasimr Rehni 62.900.045.004 9.902.445.667 1.234.716.185 56.601.103.594 12.961.541.695 1.234.716.185
EPIAS Alacaklarinin Devri 20.000.000.000  20.000.000.000 - 26.178.465.665 26.178.465.665 -
Ticari Isletme Rehni 4.100.000.000 4.100.000.000 - 5.366.585.461 5.366.585.461

Verilen Teminat Mektubu 75.845.653 75.845.653 - 99.276.141 99.276.141 -
Toplam TRI 220.709.527.620  58.489.799.765 3.779.328.234 210.134.481.980 76.558.660.744  3.779.328.234

Yukaridaki tablodaki ipotek/rehin/verilen teminat mektup tutarlart nominal tutarlardir.
Alman teminat mektuplari, senetleri ve kefaletler

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle yiiklenici firmalardan almis oldugu 36.516.429 TL tutarinda
teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 15.227.196 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Aydem EPSAS’tan aliman 36.500.000 ABD Dolar tutarinda

teminat senedi bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: Gediz EPSAS’tan 15.000.000 ABD Dolari, Aydem
EPSAS’tan 10.000.000 ABD Dolar1).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, ¢calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli
borglar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 16.325.197 11.561.527
Personele ait vergiler 11.257.028 7.594.978
Personele borglar 8.534.366 11.616.794

36.116.591 30.773.299

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Personel prim karsilig 16.014.024 -
izin karsilig: (Dipnot 11) 14.404.406 11.841.193
30.418.430 11.841.193

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait izin karsilig1 hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

. 1 Arahk 202 1 Arahk 2024
Izin karsihig hareketleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 20

Acilis bakiyesi 11.841.193 8.772.738
Cari donem karsiligy/(iptali) 6.762.951 9.664.079
Parasal kazang (4.199.738) (6.595.624)
Kapanis bakiyesi 14.404.406 11.841.193

Uzun vadeli karsihiklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kidem tazminat1 karsgiligi 88.430.481 66.562.533

88.430.481 66.562.533
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan faydalar (devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kidem tazminati karsilig
hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Kidem tazminati karsih@1 hareketleri 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Acilis bakiyesi 66.562.533 39.241.631
Hizmet maliyeti 9.185.694 7.309.623
Faiz maliyeti 18.744.076 8.236.790
Odenen kidem tazminatlari (6.847.243) (4.358.373)
Aktiieryal kayip 21.336.732 34.886.567
Parasal kazang (20.551.311) (18.753.705)
Kapanis bakiyesi 88.430.481 66.562.533

Kidem tazminat1 karsili§i hesaplamasinda kullanilan 6énemli varsayimlarin duyarlilik analizi agagidaki
gibidir:

Iskonto oram Ayrilma olasihgi
90,50 artig 20,50 azalis 90,50 artig 20,50 azalis
31 Aralik 2025 (3.484.465) 3.821.418 1.046.719 (1.008.480)
31 Aralik 2024 (3.240.008) 3.607.847 1.000.792 (918.267)

Diger varhik ve yiikiimliiliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Odenecek vergi ve fonlar 48.002.557 81.911.315
Diger 1.006.376 909.048
49.008.933 82.820.363
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri
Odenmis sermaye

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi her birinin nominal degeri 1 TL olmak iizere
165.200.000 adet hisseye boliinmiistiir (31 Aralik 2024: 165.200.000 adet hisse).

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerindeki sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Ortaklar Pay oram % Pay tutann TL Pay oram % Pay tutan TL
Parla Enerji Yatrm A.S. 80 132.150.000 80 132.150.000
Halka Acik Kisim 20 33.050.000 20 33.050.000
(Odenmis sermaye toplam 100 165.200.000 100 165.200.000
Sermaye diizeltme farklari (*) 860.524.554 860.524.554
Toplam sermaye 1.025.724.554 1.025.724.554

(*) Sermaye diizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyon muhasebesine
gore diizeltilmig toplam tutarlar ile diizeltme Oncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder. Sermaye
diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim1 yoktur.

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kayiplari

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate almman aktiieryal kayip ve kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin verilmemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degigsmesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar Ozkaynaklar icerisinde “Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/(Kayiplar1)” hesabinda
muhasebelestirilmistir.

Temettii dagitimi

Sirketler karlarin1 Genel Kurul tarafindan belirlenen kéar dagitim politikasina ve Genel Kurul karar ile ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler Sirketlerin
O0denmis sermayesinin %50’sine ulastiktan sonra temettii olarak dagitilabilir. Sirketler ana sézlesmeleri
veya kar dagitim politikalarina gére kar pay1 dderler. Ayrica, temettiiler esit veya farkl tutarlarda taksitler
halinde 6denebilir ve nakit temettii avanslar1 finansal tablolarda sunulan siire boyunca kér iizerinden
dagitilabilir,
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (Devamzi)

Paylara iligkin primler

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, 1.392.239.250 TL (31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina
gore ifade edilmis tutar: 2.631.063.973 TL) tutarindaki halka arz bedelinden 236.859.920 TL (31 Aralik
2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmis tutar: 447.619.618 TL) tutarindaki Aydem
Holding basar1 primi, 48.356.294 TL (31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade
edilmis tutar: 91.384.080 TL) tutarindaki halka arz aracilik komisyonu ile 18.138.381 TL (31 Aralik 2025
tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmis tutar: 34.278.046 TL) tutarindaki halka arza
iliskin reklam, hukuki danigmanlik, {iyelik vesair giderler diisiilmiis olup, 61.779.218 TL (31 Aralik 2025
tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmis tutar: 116.750.821 TL) tutarindaki ertelenmis
vergi etkisi paylara iligkin primler hesabina eklenerek muhasebelestirilmistir. 2023 yilinda paylara iligkin
primler hesabindan mahsup edilen 236.859.920 TL tutarindaki Aydem Holding basar1 primi, 2024 yilinda
vergi etkisi diisiilerek paylara iligkin primler hesabina geri eklenmistir.

Diger degisiklikler nedeniyle artis

7326 Sayil1 Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Iliskin
Kanun Madde 6/3-a kapsaminda, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket’in esas faaliyet konusu disindaki
islemleri dolayisiyla (6diing verme ve benzer nedenlerle ortaya ¢ikan) ortaga/ortaklara borglar: 279.880.520
TL nominal tutarinda silinerek (31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore ifade edilmis
tutar: 2.437.080.296 TL) gelir olarak kayitlara intikal ettirilmistir. Grup yonetimi TMS uyarinca ortaklarla
yapilan buna benzer islemlerin kar veya zarar tablosu yerine 6zkaynaklarda muhasebelestirilmesi
gerektigini degerlendirmistir ve 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait 6zkaynak degisim tablosunu
ortaklarin ilave katkilar1 olarak diizelterek finansal tablolarda sunmustur.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, Vergi Usul Kanunlari’na uygun olarak hazirlanan
Ozkaynak kalemleri ile TMS/TFRS’lere gore sunulan tutarlar karsilastirmali olarak asagidaki gibidir:

Gegmis Yillar

UFE Endeksli TUFE Endeksli Kar/ Zararlarinda
31 Aralik 2025 Yasal Kayitlar Tutarlar Takip Edilen Farklar
Sermaye diizeltme farklar 813.135.177 860.524.554 (47.389.377)

Gegmis Yillar

UFE Endeksli TUFE Endeksli Kar/ Zararlarinda
31 Aralik 2024 Yasal Kayitlar Tutarlar Takip Edilen Farklar
Sermaye diizeltme farklari 813.135.177 860.524.554 (47.389.377)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Hasilat

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Elektrik satis gelirleri 6.074.789.437 6.698.804.994
Kapasite mekanizmasi gelirleri 338.795.219 282.380.472
Mal ve hizmet satis gelirleri 86.169.671 84.141.760
6.499.754.327 7.065.327.226

Satislarin maliyeti

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satiglarin maliyetinin detay1

asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

[k madde ve malzeme giderleri

Amortisman giderleri ve itfa paylari (Dipnot 8, 9,10)
Personel giderleri

Genel tiretim ve hizmet giderleri

Elektrik maliyetleri

Uretimden sistem kullanim giderleri

Sigorta giderleri

Diger giderler

(3.311.751.463)
(759.055.125)
(684.617.433)
(465.301.138)
(277.598.047)
(228.414.596)

(60.762.803)
(77.996.948)

(3.422.203.444)
(1.085.758.515)
(534.498.402)
(417.926.376)
(469.654.834)
(329.325.218)
(36.763.223)
(171.684.017)

(5.865.497.553)

(6.467.814.029)

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Aralk 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Holding ortak hizmet gideri

Personel giderleri

Idari giderler

Amortisman giderleri ve itfa paylari (Dipnot 8, 9,10)
Sigorta giderleri

Teknik idari danigmanlik hizmet giderleri

Denetim hizmet gideri

Hukuk ve misavirlik giderleri

Vergi giderleri

Diger giderler

(314.058.757)
(121.391.816)
(115.769.718)
(66.756.447)
(21.796.847)
(10.303.134)
(7.501.448)
(4.154.454)
(3.301.692)
(31.862.071)

(177.546.862)
(123.054.663)
(63.885.649)
(95.488.955)
(18.552.330)
(10.048.761)
(2.656.503)
(8.204.241)
(3.680.874)
(16.690.445)

(696.896.384)

(519.809.283)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Niteliklerine gore giderler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gergeklesen giderlerin

niteliklerine gore dagiliminin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Ik madde ve malzeme giderleri

Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 8, 9,10)
Personel giderleri

Genel tiretim ve hizmet giderleri

(3.311.751.463)
(825.811.572)
(806.009.249)
(465.301.138)

Holding ortak hizmet gideri (314.058.757)
Elektrik maliyetleri (277.598.047)
Uretimden sistem kullanim giderleri (228.414.596)
Idari giderler (115.769.718)
Sigorta giderleri (82.559.650)
Diger giderler (135.119.747)

(3.422.203.444)
(1.181.247.470)
(657.553.065)
(417.926.376)
(177.546.862)
(469.654.834)
(329.325.218)
(63.885.649)
(55.315.553)
(212.964.841)

(6.562.393.937)

(6.987.623.312)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait amortisman giderleri ve itfa

paylarimin dagiliminin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

(759.055.125)
(66.756.447)

Satiglarin Maliyeti
Genel YoOnetim Giderleri

(1.085.758.515)
(95.488.955)

(825.811.572)

(1.181.247.470)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait amortisman giderleri ve itfa

paylarmin dagiliminin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar

(795.041.963)
(16.699.811)

Maden varliklari -
Kullanim hakki varliklart (14.069.798)

(1.143.338.060)
(17.004.367)
(8.903.790)
(12.001.253)

(825.811.572)

(1.181.247.470)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger

gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Ticari islemlere iliskin gecikme zamnu gelirleri 488.259.047 51.423.395
Ticari islemlere iliskin kur farki gelirleri 20.743.390 38.617.573
Hurda satis gelirleri 13.765.784 3.764.397
Dava karsiligy iptali - 15.247.547
Diger gelirler 13.223.398 23.665.298
535.991.619 132.718.210

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger

giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2024

1 Ocak -

31 Aralik 2025

Ticari islemlere iliskin kur farki giderleri (25.939.604)
Dava karsilig1 giderleri (Dipnot 11) (17.359.296)
Stipheli ticari alacak karsiligi (Dipnot 4) (10.858.138)
Diger giderler (51.234.766)

(10.531.430)

(14.590.384)

(105.391.804)

(25.121.814)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelirleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman gelirlerinin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Vadeli mevduat faiz gelirleri 162.555.879 332.922.852
Adat faizi gelirleri - 116.778.304
Kur farki gelirleri 10.872.881 17.717.436
173.428.760 467.418.592

Finansman giderleri

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Faiz giderleri (48.367.349) (144.096.044)
Banka komisyon giderleri (3.398.021) (6.234.010)
Teminat mektubu giderleri (1.144.596) (1.272.790)
Kur farki giderleri (297.589) -
Diger finansman giderleri (668.401) (5.528.357)
(53.875.956) (157.131.201)

Gelir vergileri
Kurumlar vergisi
Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. 31 Aralik 2025 kurumlar vergisi oran1 %25’tir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2025
yil1 kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %25°tir (31 Aralik 2024: %25). Tiirkiye, 16 Temmuz
2024'te TBMM'ye sunulan Kanun Teklifi ile OECD'nin Kiiresel Asgari Tamamlayict Kurumlar Vergisi
diizenlemelerini (Siitun 2) benimsemeye baglamistir. Bu diizenlemeler, 2 Agustos 2024'te Resmi
Gazete'de yayimlanan yasalarla yirirliige girmistir. S6z konusu diizenlemelerin Sirket'in finansal durumu
ve performansi {izerinde dnemli bir etkisi bulunmadigi tespit edilmistir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Gelir vergileri (devamu)
Kurumlar vergisi (devami)

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenmig vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligi
muhasebelestirilmektedir. Sirket, bu farklar1 hesaplarken 555 Sira No.lu VUK Genel Tebligi uyarinca
endekslenmis yasal finansal tablolar1 kullanmistir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde
yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla ertelenmis vergi hesaplamasinda Aralik 2025 doéneminden sonra
gerceklesmesi /kapanmasi beklenen gegici farklar icin %25 vergi oran1 kullanilmigtir (31 Aralik 2024: 2025
yili i¢inde ve sonrasinda gergeklesmesi/kapanmasi beklenen gegici farklar igin %25).

25 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayili Kanunla Vergi Usul Kanunu (VUK)’nda
yapilan degisiklige gore, 2025 hesap donemi ile gegici vergi donemleri dahil 2025, 2026 ve 2027 hesap
donemlerinde VUK mali tablolar1 enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacaktir. Ayrica, enflasyon
muhasebesinin uygulanmayacagi bu donemlerde VUK 298’inci maddenin (C) fikras1 uyarinca
amortismana tabi kiymetlerin yeniden degerlemeye tabi tutulmas1 miimkiin olacaktir. S6z konusu uygulama
yalmzca vergi amaglh olup TFRS finansal tablolarin defter degerleri iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

Dolayisiyla cari donemde yeniden degerleme uygulamasindan faydalanilmig olup sabit kiymetler yeniden
degerlenmis tutarlar lizerinden dikkate alinarak 2025 yilina ait 298 (C) kapsaminda ertelenmis vergi tutari
bu degerler esas alinarak hesaplanmigtir. Bununla birlikte, yilin ilk ii¢ gegici vergi doneminde hesaplanan
ertelenmis vergi tutarlari ile cari donem vergilerinin enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan etkileri de iptal
edilmistir. Sirket’in 6ongoriilebilir gelecekte yeniden degerleme tabi tuttugu duran varliklarin rehabilitasyon
doneminde bir kismini elden ¢ikartacagi diisiiniilmektedir. Elden ¢ikartilan duran varliklar sebebiyle ortaya
¢ikmasi muhtemel olan bir vergi ylikiiniin (vergi kayitlarindaki yeniden degerleme fonunun gelir yazilmasi
sebebiyle) etkisi dikkate alinarak olusacak ek vergi yiikiine gore ertelenmis vergi hesaplamasi yapilmustir.

Gelir vergisi stopaji

Temettli dagitimlart {izerinde stopaj yiikiimliiliigii olup, bu stopaj ylkimliligli temetti ddemesinin
yapildig1 donemde tahakkuk edilir. Ttirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden
dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlari da
gbzoniinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir,
dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Gelir vergileri (devamu)

Transfer fiyatlandirmas diizenlemeleri

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ‘“Transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi” baslikli 13. Maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang¢ dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili
detaylari diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi1 yoluyla Ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

Ortiilii sermaye

Ortiilii sermaye hiikiimleri, Kurumlar Vergisi Kanununun 12’nci maddesiyle diizenlenmis olup, buna gore
Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek
isletmede kullandiklar1 her tiirlii borcun, hesap dénemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun dénem basi 6z
sermayesinin ii¢ katin1 agan kismu, ilgili hesap donemi igin Ortiilii sermaye sayilmaktadir.

Isletmede kullanilan borglarin &rtiilii sermaye sayilabilmesi igin;

e Dogrudan veya dolayl olarak ortak veya ortakla iligkili kisiden temin edilmesi,

e Isletmede kullanilmast,

o Hesap donemi iginde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin {i¢ katini agmasi gerekmektedir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla vergi giderinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Cari donem vergi gideri (85.281.138) (68.869.253)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (887.750.711) 1.252.213.921
Kar veya zararda muhasebelestirilen vergi geliri (973.031.849) 1.183.344.668
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) 5.334.184 8.721.643
Toplam vergi geliri/(gideri) (967.697.665) 1.192.066.311
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Kurumlar vergisi karsilig 85.281.138 68.869.253
Pesin 6denen vergiler (-) (113.117.385) (54.707.890)
Parasal kazang - (7.922.554)
Cari donem vergi (varhgy) / yiikiimliiliigii, net (27.836.247) 6.238.809
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 DOnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Gelir vergileri (devami)

Etkin vergi oranimin mutabakati

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla raporlanan vergi
karsilig1, vergi dncesi kar iizerinden yasal vergi orami kullamlarak hesaplanan tutardan farklidir. ilgili

mutabakat dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Arahik 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Donem kar / (zarar)

1.787.908.908

(4.488.899.866)

Vergi (gideri) / geliri 973.031.849 (1.183.344.668)
Vergi oncesi kar / (zarar) 2.760.940.757 (5.672.244.534)
Gelir vergisi oran (%) 25 25
Sirket'in yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (690.235.189) 1.418.061.134
Oran degisikligi etkisi - 1.750.982
Indirim ve istisnalar 35.672.631 24.094.321
Kanunen kabul edilmeyen giderler (13.724.959) (3.958.033)
298/C'ye iliskin vergi etkisi 227.669.786 -

Parasal (kayip) / kazang

(532.414.118)

(256.603.736)

Donem vergi geliri/(gideri)

(973.031.849)

1.183.344.668
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Gelir vergileri (devami)

Ertelenmig vergi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar
ve ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerinin etkileri, bilango tarihi itibariyla gecerli vergi oranlari

kullanilarak asagida 6zetlenmistir:

Birikmis Gegici Farklar Ertel

is Vergi (Yiikiimliiliigii)/Varhg

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024

6.789.857.336
(102.834.887)
(19.204.558)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Kidem tazminat1 ve izin karsiligt
Dava karsiligt

Stipheli alacak karsiligt (11.900.552)
Reeskont gelir / giderleri 3.342.603
Diger (44.935.320)

3.211.705.336 (1.697.464.334) (802.926.334)

(78.403.726) 25.708.722 19.600.931
(4.852.560) 4.801.140 1.213.140
179.280 2.975.138 (44.820)
6.601.429 (835.651) (1.650.357)
(50.571.248) 11.233.830 12.642.812

(1.653.581.155) (771.164.628)

Ertelenmis vergi karsiligt

Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii

(1.653.581.155) (771.164.628)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla, ertelenmis vergi

yiikiimliiliigii hareket tablosu asagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi Hareketleri

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

Donem basi agilis bakiyesi

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen kisim
Doénem igi ertelenmis vergi etkisi

Ozkaynakta muhasebelestirilen kisim (Dipnot 15)

(771.164.628) (1.954.592.325)
5.334.184 8.721.643
(887.750.711) 1.252.213.921

- (77.507.867)

(1.653.581.155) (771.164.628)
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Bor¢lanmalar

Finansal borclanmalar

Sirket’in finansal borglanmalar ile ilgili maruz kaldig likidite ve kur riski Not 25°te agiklanmistir.

Finansal bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralk 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Acilis bakiyesi -

2.303.241.848

Dénem i¢inde 6denen anapara -
Donem i¢inde tahakkuk eden faiz -
Odenen faiz -
Parasal kazang -

(978.824.135)

118.197.759
(710.151.868)
(732.463.604)

Kapams bakiyesi -

Kiralama islemlerinden borclar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kiralama islemlerinden borglarin detay1 asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kisa vadeli kiralama iglemlerinden borglar 11.516.490 22.016.234
Kisa vadeli kiralama islemlerinden bor¢lar 11.516.490 22.016.234
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar 83.465.974 86.373.918
Uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lar 83.465.974 86.373.918
Toplam Kiralama islemlerinden borglar 94.982.464 108.390.152
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 DOnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Borc¢lanmalar (devami)

Finansal bor¢clanmalar (devami)

Kiralama islemlerinden bor¢lar (devami)

Kiralama iglemlerinden borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Orijinal

Para birimi faiz oram (%) para birimi tutan Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 94.982.464 11.516.490 83.465.974
11.516.490 83.465.974
31 Arahk 2024
Orijinal

Para birimi faiz oram (%) para birimi tutarn Kisa vadeli Uzun vadeli
TL 108.390.152 22.016.234 86.373.918
22.016.234 86.373.918

Kiralama islemlerinden bor¢larin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Acilis bakiyesi 108.390.152 94.793.939
Girigler 8.244.940 53.578.149
Cikiglar (4.963.408) (15.380.151)
Faiz gideri 48.367.349 25.898.285
Odemeler (31.572.327) (12.028.856)

Parasal kazang

(33.484.242)

(38.471.214)

Kapams bakiyesi

94.982.464

108.390.152
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25.1

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla sona eren donemlere ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Sabit kiymet deger artis1 (Dipnot 8) 2.750.191.786 -
Diger 81.774 1.281.069
2.750.273.560 1.281.069

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla sona eren dénemlere ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Sabit kiymet deger diisiikligii (Dipnot 8) - (5.923.003.340)

R (5.923.003.340)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket’in temel finansal araglar1 banka kredileri, nakit ve vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. S6z konusu
finansal araglarin temel amact Sirket’in igletme faaliyetlerini finanse etmektir. Sirket’in dogrudan isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi diger finansal araglar1 da mevcuttur.

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri, 6denmis sermaye, yedekler ile gecmis yil
kazanglarini iceren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sermaye yapisim1 korumak ve yeniden diizenlemek igin, Sirket ortaklara Odenecek temettii tutarim
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilmektedir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla net finansal bor¢/6zkaynaklar oranlar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Toplam finansal borg (Dipnot 23) 94.982.464 108.390.152
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 27) (1.200.695.467) (527.613.549)
Net finansal borg (1.105.713.003) (419.223.397)
Ozkaynaklar 12.759.431.225 10.984.874.018
Net finansal bor¢ / 6zkaynaklar oram (%) (8,67) 3.82)
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25.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam:)

Finansal risk faktorleri

Sirket’in finansal araglarinin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski, yabanci para riski ve kredi riskidir.
Sirket yonetimi ve yonetim kurulu, asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalart
incelemekte ve kabul etmektedir. Sirket, ayrica biitiin finansal araglarinin pazar degeri riskini de g6z 6niinde

bulundurmaktadir.

25.2.1 Kredi riski yonetimi

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin sdzlesmedeki ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve
onemli Olclide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz
kalinan azami kredi riskini gosterir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)

1.124.179.677

302.428.746

44.483.417

1.200.695.467

- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinnug kismu

1.124.179.677

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramanusg finansal varliklarin net defter degeri

172.624.158

301.724.146

44.483.417

1.200.695.467

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

951.555.519

704.600

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

12.375.290

- Deger diisiikliigii (-)

(12.375.290)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinnus kismu

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismu

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)

849.748.406

70.693.988

48.198.990

527.613.549

- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinmug kisnu

849.748.406

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramanus finansal varliklarin net defter degeri

597.392.208

60.754.878

48.198.990

527.613.549

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligline ugramamus finansal
varliklarmn net defter degeri

252.356.198

9.939.110

C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri

- Vadesi gegmig (briit defter degeri)

3.157.618

- Deger disiikliigii (-)

(3.157.618)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinnus kismu

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger digiikliigii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmug kismu

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢eren unsurlar
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25.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

25.2.2 Likidite riski yonetimi

Likidite riski Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliilikklerini karsilayamamasi riskidir. Sirket’in
likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz
durumlarinda fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluslardan Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarini
zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklar temin edilerek yonetilmektedir.

Tahmini/s6zlesmeli

31 Aralik 2025 Kayith deger nakit akisi 3 aydan az 3-12 ay 1-5yil 5 yildan fazla
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 94.982.464 128.705.917 8.392.163 3.124.327 117.189.427 -
fligkili taraflara ticari borglar 35.657.273 35.657.273 35.657.273 - - -
fligkili olmayan taraflara ticari borglar 189.887.843 193.230.446 193.230.446 - - -
Iligkili taraflara diger borglar 671.419 671.419 - 671.419 - -
Iligkili olmayan taraflara diger borglar 22.510.551 22.510.551 22.510.551 - - -
Toplam 343.709.550 380.775.606 259.790.433 3.795.746 117.189.427 -

Kayith Tahmini/sézlesmeli
- -5

31 Aralik 2024 deger nakit akisi 3 aydan az 3-12 ay 1-5 y1l 5 yildan fazla
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 108.390.152 113.093.119 8.511.031 13.505.202 91.076.886 -
fliskili taraflara ticari borglar 31.984.089 31.984.089 31.984.089 - - -
fliskili olmayan taraflara ticari borglar 198.071.487 207.981.700 207.981.700 - - -
fliskili taraflara diger borglar 749.404 749.404 - 749.404 - -
fliskili olmayan taraflara diger borglar 2.026.688 2.026.688 2.026.688 - - -
Toplam 341.221.820 355.835.000 250.503.508 14.254.606 91.076.886 -
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25.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

25.2.3 Piyasa riski yonetimi

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goéren enstriimanlarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar
dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

25.2.3.1 Kur riski yonetimi

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu agagidaki tabloda
belirtilen yabanci para bazl varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2025 TL karsihg: ABD Dolan Euro
1. Ticari alacaklar 9.322.823 196.313 17.796
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 42.021.358 962.206 14.306

2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - -

3. Diger - - -
4.  Donen varhklar (1+2+3) 51.344.181 1.158.519 32.102
5. Ticari alacaklar - _ -

6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -

7. Diger - - -
8.  Duran varhklar (5+6+7) - - -
9.  Toplam varhklar (4+8) 51.344.181 1.158.519 32.102
10.  Ticari borglar 33.935.059 657.851 113.112

11.  Finansal yiikiimlilikkler - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
12b. Parasal olmayan diger ytikiimliiliikkler - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 33.935.059 657.851 113.112
14.  Ticari borglar - - -
15.  Finansal yiikiimliilikkler - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliilikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 33.935.059 657.851 113.112
19 Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / (yiikiimliilik) pozisyonu (19a-
" 19b) ) . )

19a. Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev {iriinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev {iriinlerin tutar - - -
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 17.409.122 500.668 (81.010)

Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)

2. pozisyonu (=1+2a+5+6a—-10-11-12a—-14-15-16a)

17.409.122 500.668 (81.010)
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25.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

25.2.3 Piyasa riski yonetimi (devami)

25.2.3.1 Kur riski yonetimi (devami)

Déviz pozisyonu tablosu TL

31 Arahk 2024 karsihig1 (fonksiyonel para TL karsihgit  ABD Dolan Euro
birimi) (endeksli degerler)
1. Ticari alacaklar 9.146.690 6.987.950 197.522 184
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplart dahil) 44.848.544 34.263.692 953.545 15.265
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Ddénen varhklar (1+2+3) 53.995.234 41.251.642 1.151.067 15.449
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7.  Diger - - - -
8.  Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9.  Toplam varhklar (4+8) 53.995.234 41.251.642 1.151.067 15.449
10.  Ticari borglar 24.599.625 18.793.787 283.665 238.245
11. Finansal yiikiimliilikler - - - -
12a. Parasal olan diger yikiumliilikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 24.599.625 18.793.787 283.665 238.245
14.  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yiikiimliilikler - - - -
16a. Parasal olan diger yikumliilikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 24.599.625 18.793.787 283.665 238.245
19 Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / (yikimliilik) pozisyonu (19a- ) ) ) }
©19b)

19a. Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev triinlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutart - - - -
20. Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 29.395.609 22.457.855 867.402 (222.796)
21, Parasal Kkalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliilik) 29.395.609 22.457.855 867.402 (222.796)

pozisyonu (=1+2a+5+6a—10-11-12a—-14-15-16a)
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25
25.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 DOnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

25.2.3 Piyasa riski yonetimi (devamu)

25.2.3.1 Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1
ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini géstermektedir. %10°luk oran, {ist diizey
yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki ag¢ik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki
%10’luk kur artiginin etkilerini vergi etkileri hari¢ birakilarak gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger

0zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanai Yabanci Yabanci Yzl;:lr:lcr:
31 Aralik 2025 paranin deger paranin deger paranin deger P deer
kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi & .
kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliik 2.149.012  (2.149.012) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolarn net etki (1+2) 2.149.012  (2.149.012) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4- Euro net varlik / ylikiimliilik (408.100) 408.100 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) (408.100) 408.100 - -
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
7- Diger dovizler cinsinden net varlik / yiikiimliiliik - - - -
8- Diger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 1.740.912  (1.740.912) - -
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25
25.2

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 DOnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri (devami)

25.2.3 Pivasa riski yonetimi (devami)

25.2.3.1 Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devamzi)

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci YZ?:::ICI:
31 Aralik 2024 paranin deger paranin deger paranin deger P deser
kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi £ .
kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliik 4.012.803 (4.012.803) - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan net etki (1+2) 4.012.803 (4.012.803) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4- Euro net varlk / ylikiimliilik (1.073.242) 1.073.242 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) (1.073.242) 1.073.242 - -
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
7- Diger dovizler cinsinden net varlik / yiikiimliilitk - - - -
8- Diger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) 2.939.561  (2.939.561) - -

25.2.3.2 Faiz oramni riski Yonetimi

Sabit faizli kalemler

31 Aralk 2025 31 Aralk 2024

Finansal ytlikiimliiliikler
Vadeli mevduatlar

94.982.464 108.390.152
1.198.934.702 510.400.155

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlarn iizerinden bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Sirket uluslararasi piyasalarda faiz oranlarinda ortaya ¢ikabilecek dalgalanma etkilerinden
korunmak amaciyla donem donem vadeli faiz oran1 degisimi s6zlesmeleri yapmaktadir. S6z konusu riskler
faiz oranina bagli varliklarin ve yiikiimliiliikklerin netlestirilmesinin sonucunda ortaya ¢ikan dogal yontemler
kullanilarak yonetilmektedir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin faiz oranlar1 ilgili notlarda belirtilmistir.
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle finansal yiikiimliiliiklerin tamami sabit faizli finansal

kiralama ytikiimliiliiklerinden olugsmaktadir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Bir varligin veya yiikiimliiliigiin gercege uygun degerini dlcerken Sirket pazarda gézlemlenebilir bilgileri
kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere
dayanarak belirlenen gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki degisik seviyelere kategorize edilmektedir.

e Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar icin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatla;
Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar veya borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler; ve

e Seviye 3: Varlik veya borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sayet bir varligin veya yiikiimliiliigiin gercege uygun degerini 6l¢gmek i¢in kullanilan bilgiler ger¢ege uygun
degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine siiflandirilabiliyorsa bu gercege uygun degerleme biitiin
ol¢lim icin 6nemli olan en kiigiik bilginin dahil oldugu ger¢ege uygun degerleme hiyerarsisinin ayn
seviyesine siniflandirilir.

Sirket gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki transferleri degisikligin meydana
geldigi raporlama déneminin sonunda muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satig veya tasfiye hali haricinde, alig satis yapmaya
istekli iki taraf arasinda gerceklesecek bir satis isleminde ortaya ¢ikan ve en yakin bigimde gercege uygun
degeri fiyatiyla dlgiilebilen miktardir.

Sirket, genel itibariyla kalan vadeleri kisa olan ya da raporlama tarihine yakin bir tarihte ilk
muhasebelestirilmesi yapilan finansal araglarinin net defter degerlerinin, ilgili varliklarin gergege uygun
degerlerine yakin olacagini varsaymistir. Ayni zamanda, finansal araglar igerisinde, y1l sonu kuruyla Tiirk
Lirast’na ¢evrilen yabanci para varliklar ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerinin kayitli degerine
yakinlagtig1 da kabul edilmistir.

Ancak, tahmini ger¢ek degeri bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden, gercek deger lglimleri
mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Bu yilizden, bahsedilen varsayimlarin
disinda, Sirket yonetiminin makul deger analizine iliskin kanaat kullaniminda faydalandigi, finansal varlik
ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler), uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin karsilastirmali makul deger analizine iliskin
degerleme yontemi seviye 3 olarak tanimlanan siniflandirma kapsaminda degerlendirilmistir.

Sirket’in santral varliklar1 1 Ocak 2021, 31 Aralik 2021, 30 Haziran 2022, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023,
31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan
dolayl veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri kullanilarak belirlenen makul
degerleri ile 6lgilmiistiir (Seviye 3).
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar) (devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Asagidaki tablo, finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin defter degeri ile gercege uygun degerini
gostermektedir. Nakit ve benzeri varliklar ile ticari ve diger alacaklarin gergege uygun degeri kisa vadeli
olmalarindan dolay1 defter degerini ifade etmektedir. Sabit faizli finansal bor¢larin gercege uygun degeri,
raporlama tarihi itibariyla gecerli olan piyasa faiz orani kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin
bulunmasiyla hesaplamistir. Yabanci para degisken faizli finansal borglarin gercege uygun degeri ise
ilerideki nakit akiglarinin tahmin edilen piyasa faiz oranlari ile iskonto edilmesiyle hesaplanmigtir. Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerin tasinan degerleri gercege uygun degerlerine yakinsamaktadir.

Tiirev araglar

Sirket, kur riskinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar1 (esas olarak doviz kuru forward
sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile
hesaplanir ve sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun deger ile tekrar hesaplanir. Tiirev finansal
araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
Sirket’in tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.
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Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin dokiimii agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Bankadaki nakit 1.200.695.467 527.613.549
- Vadesiz mevduat 1.760.765 17.213.394
- Vadeli mevduatlar 1.198.934.702 510.400.155

1.200.695.467 527.613.549

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduatlarinin detay1 asagidaki gibidir:

Para Birimi Faiz Oram (%) Vadesi Doviz Tutart TL Karsiligt
TL 37,00- 40,27 2 giin 1.198.934.702 1.198.934.702
Toplam 1.198.934.702 1.198.934.702

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduatlarinin detay1 asagidaki gibidir:

Para Birimi Faiz Oram (%) Vadesi Doviz Tutart TL Karsiligt
TL 40,00- 48,17 2 giin 510.400.155 510.400.155
Toplam 510.400.155 510.400.155

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda yer alan nakit ne nakit benzeri
degerler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Aralk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 1.200.695.467 527.613.549
Eksi: Bloke mevduatlar (25.881.596) (5.426.704)
1.174.813.871 522.186.845

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin finansal risk ve kur riski agiklamalar1 Not 25’te sunulmustur.
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30

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi
31 Aralik 2025 Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Pay basina kazang

Pay basina kazang, ana ortaklik payina diisen cari y1l net kariin y1l boyunca islem goren hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler yeniden degerleme artis fonundan veya birikmis karlardan karsilanmak iizere bedelsiz
hisse senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Pay basina kazan¢ hesaplanmasi
sirasinda s6z konusu artirimlar kar payi olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul edilmislerdir.
Sermayeye eklenen kar pay1 dagitimlar1 da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse
senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tiim yil boyunca dolagimda oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple
pay basina diisen kar1 hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de
g6z Onilinde bulundurularak belirlenmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla hisse basina kazang hesaplamasi, ana sirket paylarina
diisen net donem karina ve agirlikli ortalama hisse adedine dayandirilmis olup detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Ana girket hissedarlarina ait net donem kari/(zarar) 1.787.908.908 (4.488.899.866)
Agirlikli ortalama hisse sayisi 165.043.480 165.089.036
100 Pay basina kazang / (kayip) 1.083 (2.719)

Boliimlere gore raporlama

Sirket, elektrik satis1 ve elektrik satisina dair yan hizmetleri kapsayan tek bir raporlama birimi olarak
yonetilmektedir. Sirket’in karar almaya yetkili mercii Yonetim Kurulu’dur. Kaynak dagilimi kararlar1 iki
iinite baz alinarak tek merkezden verilmektedir. Kaynak dagilim kararlarindaki amag, finansal sonuglari en
karli halde tutmaktir. Tiim diger varlik ve yiikiimliiliikler Sirket’in biitiinlesik olarak hazirladig1 tek
raporlanabilir boliimiiyle iligkilidir.

Bagimsiz denet¢i/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler

Sirket’in, KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayinlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig1 ve hazirlama esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluglarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iligkin agiklamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim {icreti 4.697.131 4.077.296
Diger giivence hizmetleri bedeli - 107.332
4.697.131 4.184.628
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32

Cates Elektrik Uretim Anonim Sirketi

31 Aralik 2025 DOnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Parasal kayip kazan¢

Parasal Olmayan Kalemler
Finansal Durum Tablosu Kalemleri
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli)
Maddi Duran Varliklar

Kullamm Hakki1 Varliklari

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler (Uzun Vadeli)
Ertelenmis Vergi Yikimliligi
Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler / (Giderler)

Ortaklarin flave Katkilar

Paylara Iliskin Primler

Gegmis Yillar Karlari/Zararlari

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Genel Yonetim Giderleri

Esas faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler
Finansman Gelirleri / Giderleri

Net Parasal Pozisyon Kazanclan / (Kayiplar)

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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1 Ocak -
31 Aralik 2025

48.109.405
191.041
(2.944.064.899)
140.124.545
558.698.803
582.850
1.189.145.787
(860.524.554)

9.344.175.278
(2.157.199.776)
(1.081.312.073)
(4.921.226.471)

(589.935.513)
710.510.939
123.497.983
(32.613.690)
(5.005.467)
(476.845.812)



